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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Gnica de COMPARIA CANARIA DE PIENSOS, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de COMPARIA CANARIA DE PIENSOS, S A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminade en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asl como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica
en la nota 2 de la memaoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccitn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos
una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de participaciones en empresas dal gru asociadas
Descripcion

Tal y como se detalla en las nota 8 de la memoria adjunta, a 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tiene
registrados, bajo el epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” instrumentos
de patrimonio por importe de 15.861.045,51 euros.

En este aspecto, al menos al cierre de cada ejercicio, la Direccién de la Sociedad realiza juicios
significativos al objeto de determinar la existencia de indicios de deterioro efectuando las correcciones
valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de las inversiones
no seran recuperables, siendo los importes de las correcciones valorativas la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable. Debido a que los analisis efectuados por la direccion de la sociedad
requieren de la realizacion de estimaciones y juicios acerca de los resultados futuros de las empresas del
grupo y asociadas, unido a la relevancia de los importes involucrados, nos han hecho considerar la
valoracion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo como un aspecto relevante
de nuestra auditoria.

Nuestra respuesta
En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

= Entendimiento del proceso de la sociedad para determinar el valor recuperable de dichos activos.

* Revision de la informacion financiera proyectada, contrastando la situacién real con la proyectada
en el gjercicio anterior.

» La revisién, en colaboracion con nuestros especialistas de valoraciones, de la razonabilidad de la
metodologia empleada por la Direccién de la Sociedad en la elaboracion de los flujos de caja
descontados de las sociedades participadas, cubriendo, en particular, las tasas de descuento
utilizadas y la tasa de crecimiento a largo plazo.

Valoracion de existencias

Descripeidn

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad posee existencias que se encuentran registradas en el balance
adjunto por importe de 2.646.007 55 euros, neto de correcciones valorativas ubicados en los almacenes
de |a sociedad, estas existencias principalmente consisten en cereales y piensos. Segln se indica en la
Nota 4.9 de la memoria adjunta, la Sociedad valora las existencias a su precio de adquisicion o coste de
produccion después de deducir cualguier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos
los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, y cuando su
valor neto realizable es inferior, se efectlan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndalas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dada que la actividad principal de |a sociedad es la compra
y transformacion de materias primas y la venta del producto elaborado con las mismas, hemos considerado
la valoracién de existencias como un aspecto relevante de nuestra auditoria.
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Nuestra respuesta

Fara validar la valoracién de las existencias, se realizé prueba de detalle sobre el coste y margenes. Los
costes histéricos fueron probados mediante muestreo cotejando el coste de adquisicién con la factura de
compra original. Nuestros procedimientos de auditoria para probar la existencia fisica de las existencias
han incluido, entre otros, la evaluacién de los procedimientos de control intermo pertinentes,
especificamente analizando los conteos periodicos gue realiza la Sociedad sobre sus existencias y el
registro manual y automatico de operaciones de venta. Asimismo, durante el cierre del ejercicio hemos
asistidc a una seleccion de inventarios fisicos realizados en los almacenes, para validar los conteos
realizados por el personal de la Sociedad, donde comparamos los resultados de nuestros conteos con los
resuitados de los conteos del personal de la Sociedad.

Reconocimiento de ingresos

Descripcicn

Las principales actividades de la Sociedad corresponden a la comercializacidn de toda clase de cereales
¥ piensos, obteniendo un importe total de la cifra de negocio del ejercicio 2017 de 15.180.069,57 euros.
Dada la significatividad de los saldos involucrados para las cuentas anuales en su conjunto, hemos
considerado el reconocimiento de ingresos como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestra respuesta

En relacion con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, la realizacion de
pruebas sobre los controles establecidos en esta area, la realizacion de procedimientos analiticos
sustantivos consistentes en una revision de la evolucion de los ingresos, de los costes de venta y de los
margenes brutos y procedimientos de corte de operaciones.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinién de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en |a realizacion de la
auditoria de |as citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimisma, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. 5i, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién gue contiene el

informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacian financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la
nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y s& consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinian. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusian del control interno,

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empraesa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria scbre la correspandiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemaos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria cbtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

& memier Biem ol Ernsd & Yourg Global Limed



EY

Building a better
working world

. Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de Ias cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

MNos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de |a entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.

Marciso Serratosa Gonzalez-Gros
{Inscrito en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° 17064)

28 de mayo de 2018

ERNST & YOUNG, 5L
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COMPANIA CANARIA DE PIENSOS, S.A.
Balances al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)
ACTIVO Notas 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 21.250.233,34 19.851.12562
Inmovilizado intangible 5 128.169,79 85.723,51
Patentes, licencias, marcas y similares 4.682.88 5.513,52
Aplicaciones informaticas 123.486.01 18.378,25
Otro inmovilizado intangible - 61.831,74
Inmovilizaciones materiales [ 2.858.035,11 2.589.468,65
Temenos y Construcciones 1.838.609,05 1.533.368,04
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 943.906,50 882.378,30
Inmovilizado en curso y anticipos 75.519,56 73.72331
Inversiones inmobiliarias T 629.143,97 635.784,65
Termenos 326.744 46 326.744 46
Construcciones 302.359,51 309.040,19
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 17.456,325,02 16.411.803,32
Instrumentos de patrimaonio & 15.861.045.51 15.227.529.80
Créditos a empresas g 1.585.279.51 1.184 273 52
Inversiones financieras a largo plazo 8 92.923,68 as.707,22
Instrurmentos de patrimonio 531102 1.843,35
Creditos a terceros 83.810,49 30.061,70
Otros activos financieros 3.B0Z 17 3.BOZAT
Activos por impuesto diferido 15 B5.835,7T 9263727
ACTIVO CORRIENTE 10.001.537 .44 9.107.118,79
Existencias 10 2.678.682,83 1.926.102,29
Comerciales 87.295.92 78.395,78
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.512.596,22 1.772.918,78
Productos terminadaos 46.11541 4170523
Anticipo de provesdores 3267528 33.081,52
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.T42.557 88 5.540.568,51
Chentes por venias y prestacion de senvicios ) 2.918.973 .51 2.785.403,19
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8 1.384.071,79 1.330.457 .80
Deudores varios 9 114.797,29 128.824 96
Personal g 10.997 .48 22.006,04
Activos por impuesto cormiente 15 334 851,54 267.970,57
Oiros créditos con las Administraciones Plblicas 15 976.826,27 8996.905,95
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9 537.388,01 195.633,26
Créditos a empresas 181.653,24 126.988 24
Diros activos financleros 355.734.77 68.644 02
Inversiones financieras a corto plazo ) 177.798,51 103.725,48
Créditos a empresas 65.383,45 9.826,39
Valores representativos de deuda - 1.490,83
Otros activas financieros 112.415,06 92.308,26
Periodificaciones a corto plazo 5.336,76 8.040,80
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 1" 850.773,45 1.333.048 45
Tesoreria 850.773,45 1.333.048 45
TOTAL ACTIVO 31.251.770,78  28.958.244.41




COMPANIA CANARIA DE PIENSOS, S.A.
Balances al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2017 2016
" PATRIMONIO NETO 19.148.778,73  17.118.251,04
Fondos propios 12 19.117.446,26 17.084.980,26
Capital 121 10.744.128,00 10.744.128,00
Capital escriturado 10.744 128,00 10.744.128,00
Reservas 12.2 5.552.949,54 4.908.768,09
Legal y estatutarias 388.767,58 255.579,16
{Ofras reservas 5.154.161,96 4.653.188,93
Resultado del ejercicio 3 2.820.368,72 1.432.08417
Ajustes por cambio de valor {32,00) (32,00)
Activos financieros disponibles para la vanta {32,00) (32,00)
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS RECIBIDOS 12 31.364.47 33.302,78
PASIVO NOCORRIENTE 6.084.818,19  4.938.161,22
Deudas a largo plazo 14 5.343.890,29 4.724.898,33
Deudas con entidades de crédito 1.068.898 43 2.158.858,07
Acreedores por arrendamiento financiero 16.548,44 14.310,43
iros pasivos financieros 3.355.443 42 2.551.729,83
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 14 729.883,61 200.586,65
Pasivos por impuesto diferido 15.2 11.144,29 12.676,24
PASIVO CORRIENTE 6.018.073,86 6.901.832,15
Deudas a corto plazo 14 3.180.823,93 4.839.694,68
Deudas con entidades de crédito 2.153.653,95 4,115.838,00
Acreadores por amendamiento financiero BBT3AT 4.650,47
Otros pasivos financleros 1.018.296,81 719.205.21
Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo 14 456.471,28 315.544,92
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.380.778,65 1.746.592,55
Proveedores 14 1.377.622.41 520.893,65
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 14 623.593.08 813.849,00
Acreedores varios 14 247.993.10 358.554,14
Personal (remuneraciones pendientes de page) 14 - 11,19
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 15 44.180,52 33 464,37
Anticipos de clientes 14 87.379,54 18.820,20
31.251.770,78  28.958.244.41




COMPANIA CANARIA DE PIENSOS, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Motas 2017 2016
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 15.180.069,57 14,388.734,88
Ventas 15.180.069.57 14.378.850,85
Prastaciones de servicios - 9.884,03
Variacién de existencias de productos terminados y en curse de
fabricacién 4.410,18 (27.266,96)
Aprovisionamientos (17.186.231,95) (16.167.134,08)
Consumo de mercaderias 162 (630.023,19) {396.750,89)
Consume de materias primas y olras materias consumibles 16:2 (16.389.065,63) (15.605.188,71)
Trabajos realizados por ofras empresas (167.143,13) {165.193 48)
Otros ingresos de explotacidn 6.680.211,27 6.859.596,77
Ingresos accesorios y otros de geslidn comiente 624.541,58 420,453 52
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 13 6.055.669,60 6.239 14325
Gastos de personal 16.3 (871.723,18) {884.959,16)
Sueldos, salarics y asimilados (654.028,28) {B72.804,50)
Cargas sociakes (217.604,88) {212,154 BB)
Oiros gastos de explotacidn (1.967.399,45) [2.219.296,94)
Serviclos exteriores 16.4 (1.407.393,51) (1.521.103,34)
Tributos (27.308,78) (27.051,78)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operacionas
comerciales 9.1 (9.514 48) (48.395,87)
Olras gastos de gestidn corrente {523.182,70) (B22.745,95)
Amortizacidn del inmovilizado S56yT (252.747,18) (247.494 98)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 13 2.769,01 2.928.54
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (8.802,05) 819,29
Resultados por enajenaciones y olras (B8.802.,05) 819,29
Otros resultados 16.7 (6.488,71) 28,377,683
RESULTADO DE EXPFLOTACION 1.574.066,53 1.534.305,01
Ingresos financieros 16.5 551.568,18 533.512,59
De parficipaciones en instrumentas de patrimonio 452.385,38 420.544 49
En empresas del grupo y asociadas 452.385,38 420 544 49
Valores negociables y otros instrumentos financiercs 99,182 80 103.868,10
De empresas del grupo y asociadas 92 802,04 97.250,82
De terceros 6.380,76 B.717.28
Gastos financieros 16.6 (154.675,83) {214.904,29)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas {16.888,26) (23.411,64)
Por deudas con terceros (137.777.57) (191.482 65)
Diferencias de cambio - (17,09)
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros 1.126.634,62 (103.212,74)
Deterioros y pérdidas B (64.401,10) {103.212,74)
Resultados por enajenaciones y otras B.1 1.191.035,72 -
RESULTADO FINANCIERO 1.523.526,87 215.3768,47
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.097.553,50 1.749.683 48
Impuesios sobre beneficios 15.1 (277.224 TB) (317.590,31)
RESULTADO DEL EJERCICIO FROCEDENTE DE OFERACIONES
CONTINUADAS 2.820.368.72 1.432.084,17
RESULTADO DEL EJERCICIO 2820.368,72  1.432.084,17 _




COMPANIA CANARIA DE PIENSOS, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Euros Notas 2017 2016
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2.820.368,72 _ 1.432.084,17
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 (2.769,01) (2.928,54)

Efecto impositivo 830,70 878,56

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (1.938,31) {2.048,98)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.818.430,41 1.430.034,19




COMPANIA CANARIA DE PIENSOS, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

Subvenciones,
donaciones y
Capital Resultado  Ajustes por legados
escriturado  Reservas  del ejercicio  cambio de recibidos
_(Euros) (Nota 12.1)  {Mota 12.3) {Nota 3) valor (Nota 13) TOTAL
SALDC, FINAL DEL AND 2015 10.744.128,00 4.688.540,04  649.993,17 {32.00) 35.352,76 _ 16.117.881,97
Total ingresos y gastos reconocidos - = 1.432.08417 - {2.049 88) 1.430.034 19
Operaciones con socios o propletarios
Dividendo minimo estatutario (Nota 14.2) - - (429,765 12) - - (429.766,12)
Otras variaciones del patrimonio neto . 220.228.05 (220.22805) . =
SALDO, FINAL DEL ANOC 2018 10.744.126,00  4.908.768,00 1.432.084,17 {32,00) 3330278 17.118.251,04
Total ingresos y gastos reconocidos - - 282036872 - (1.838.31) 2.818.430,41
Operaciones con socios o propietarios
Dividendo minimo estatutario (Nota 14.2) - - [420.785,12) = - {428.785,12)
Distribucidn de dividendos - - {358.137,60) - - (358,137 60)
Otras variaciones del patrimonio neto - 644 181,45 (544.181.45) - -
SALDO, FINAL DEL AND 2017 10.744.128,00 5.552.949,54 2.820.368,72 00 3136447 1914877873




COMPANIA CANARIA DE PIENSOS, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2017
Euros Notas 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.097.593,50 1.749.683 48
Ajustes del resultado {1.255.232,27) T6.764,55
Amortizacion del inmovilizado 56y7T 252.747.18 247 454 98
Comecciones valorativas por deteriora 8.1 5514 48 48.385,87
Imputacion de subvencionas 13 (2.769,01) {2.028.54)
Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado B.802.05 {619.29)
Ingreses financieros 16.5 {551.568,18) {533.512,59)
Gastos financieros 16.6 154 675,83 214.504.29
Diferencias de cambio - 17,08
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos
financieros 8 {1.126.634,62) 103.212,74
Cambios en el capital corriente (1.078.920,27) 903.583,73
Existencias (752.580,54) 1.029.027,78
Deudores y ofras cuentas a cobrar (972.332,10) {BB4.615,67)
Otros activos cormentas (149.876.61) 331.661.11
Acreedores y olras cuentas a pagar 634.186,10 227.081.34
Otros pasivos Comientes 171.591,29 146.264 96
Oiros activos y pasivos no comentes (9.908.41) 34.164,21
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 771.691,07 336.029,90
Pagos de intereses (154.675,83) (214.904,29)
Cobro de dividendos 311.715.98 262.577.52
Cobros de intereses 99.182.80 97.250,82
Cobros por Impuesto sobre Beneficios 512.764,08 186.881.54
Otros pagos (cobros) 2.704,04 4224 07
“FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.535.132,03 3.066.061,66
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (1.239.369,10) (442.782,84)
Empresas del grupo y asociadas (640.644,00) {116.064 61)
Inmovilizado intangible 5 (55.513,45) {70.601,46)
Inmovilizade maternial i (493.211,65) [232.665.41)
Oitros actives financieros (50.000,00) (23.451,36)
Cobros por desinversiones 1.817.543,83 -
Empresas del grupe y asociadas 1.809.330,02
Oiros activos financieros 8.213.81 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 1H‘H'E_;ﬁlﬂrﬂ 578.174,73 {442.782,84)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (1.993.279,74)  (1.595.550,40)
Emision 2.344 080,96 4 86473832
Deudas con entidades de crédito 2.021.970,62 4.854.738.32
Otras deudas 322.120,34 -
Devolucién y amortizacion de (4,337.370,70) (6.460.288,72)
Deudas con entidades de crédito (4.231,999,92) (6.480.288,72)
Otras deudas (105.370,78) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonic (583.202,02) (703.981,56)
Dividendos {593.302,02) (703.981,56)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (2.586.581,76) [2.259.531,96)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (473.275,00) 323.746,86
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11 1.333.048 45 1.009.301,59
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 11 B59.773.45 1.333.048,45



COMPANIA CANARIA DE PIENSOS, S.A.
Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La sociedad se constituy6 el 26 de agosto de 1964 como Sociedad Anénima, en escritura pablica n® 4427,
otorgada ante el notario D. Antonio Duque Calderén. Su domicilio social se encuentra establecido en la
Avenida Republica de Nicaragua, 11-13, Urbanizacion Diaz Casanova, en Las Palmas de Gran Canaria.

La actividad de la Sociedad se centra en la fabricacion y en la compra-venta de piensos compuestos y
simples. La actividad actual de la sociedad coincide con su objeto social.

La Sociedad esta integrada en el grupo de empresas que encabeza, desde el 9 de noviembre de 2016, la
sociedad Atalla Inversiones, S.L. (Atalla Inversiones, S.L. y Sociedades dependientes), con domicilio social
en la calle Obispo Rabadan, nimero 28, 4°, Las Palmas de Gran Canaria. Hasta esa fecha, la Sociedad
era la Sociedad Dominante de un grupo de sociedades, denominado Compafila Canaria de Piensos, S.A.
y Sociedades dependientes. Las cuentas anuales consolidadas de Atalla Inversiones, S.L. y Sociedades
dependientes y el informe de gestion consolidado del ejercicio 2016 fueron formuladas el 31 de marzo de
2017 y se depositaron en el Registro Mercanti de Las Palmas de Gran Canaria, junto con el
correspondiente informe de auditoria.

Las cuentas anuales consolidadas de Atalla Inversiones, S.L. y Sociedades dependientes y el informe de
gestion consolidado del ejercicio 2017 seran formuladas en tiempo y forma y depositadas en el Registro
Mercantil de Las Palmas en los plazos establecidos legaimente.

La Sociedad no formula cuentas anuales consolidadas del grupo del que es Sociedad dominante en razon
de ser una sociedad dependiente de otra sociedad espafiola que formula cuentas anuales consolidadas
(Atalla Inversiones, S.L.), dispensa legal contemplada en la seccién 1° del Capitulo Il del RDL 1159/2010
por el que se aprueban las Normas para formulacion de las cuentas anuales consolidadas y no habiendo
sido requerida la formulacién de cuentas anuales consolidadas del subgrupo encabezado por la Sociedad
por ninguno de sus accionistas.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decreto 60272016,
de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de |la Sociedad para su sometimiento a
la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacidn.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indigue lo contrario,
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de flujos
de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y Ia utilizacion de los activos
monetarios representativos de efectivo y otros activos liguidos equivalentes de la Sociedad.
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2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memaoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

23 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado estimaciones
para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y sobre los
desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas
podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo cual se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del gjercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son |os siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes.

La valoracion de los activos no comientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con &l fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro.
Para determinar este valor recuperable los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo
futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y
utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo.

La Sociedad evalla si existen indicios de que alglin activo no corriente pueda estar deteriorado. Si existen
indicios se estiman sus importes recuperables, de acuerdo con la politica contable indicada en la Nota 4.4.

La Sociedad registra, en caso necesario, el deterioro de inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo, de acuerdo con la politica contable indicada en Nota 4.7.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles y
bases imponibles negativas pendientes de compensar, para las que es probable que la Sociedad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Los Administradores tienen que
realizar estimaciones significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se
pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias
fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles. La Sociedad ha
registrado activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 por importe de 85.635,77 euros
(92.637,27 euros al 31 de diciembre de 2016) correspondientes a las diferencias temporarias deducibles y
a parte de las bases imponibles negativas pendientes de compensar (Mota 15.2).
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad es |a
siguiente:

“Euros 2017

Base de repario
Saldo de |a cuenta de Pérdidas y Ganancias 2.820.368,72

Aplicacion
A Reserva Legal 282.036,87
A Reserva Voluntarias 1.637.018,89
A Dividendos 901.312,96

2.820.368,72

31 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere ¢l
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 12.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del gjercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del patrimonio neto no es
o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

Es de sefalar, que la Sociedad tiene establecido en sus estatutos un dividendo minimo inclusive con cargo
a reservas de libre disposicién (Nota 12).

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracidon de estas
cuentas anuales son los siguientes;

41 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccién,

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida til estimada
de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en
cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se
evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Falentes, licencias, marcas y similares

Se contabilizan en este concepto, los gastos de desarrollo capitalizados cuando se ha obtenido la
correspondiente patente, incluido el coste de registro y formalizacién de la propiedad industrial. Son objeto
de amortizacion y correccion valorativa por deterioro.
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Aplicaciones informéticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de
desarrollo de las paginas web.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles se realiza de forma lineal durante su vida
(til estimada, en funcion de los siguientes afios de vida Gtil:

Afos % Anual
Patentes, licencias, marcas y similares 10 10%
Aplicaciones informaticas 5-3 20-33%

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste
de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

En el coste de aguellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes de
la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su
capitalizacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Gtil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en gue se producen. Los costes de
renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Gtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo, dandose
de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida 0til estimada.

Los afios de vida Gtil estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Afos % Anual
Construcciones 3 3%
Instalaciones técnicas 12.5-8,34 8-12%
Maquinaria 16,66-5.55 6-18%
Litillaje 10-3.33 10-30%
Otras instalaciones 16,66-8,24 6-12%
Mobiliario 20-10 5-10%
Equipos procesos de informacion 6, B6-4 15-25%
Elemantos de transporte 834525 12-16%
Otros inmovilizado material 20-5 5-20%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas (tiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado intangible, material e inversiones inmobiliarias y, si procede, se ajustan de
forma prospectiva.
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4.3 Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean inmuebles ¥
que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o suministros
de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinaria de las operaciones.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se realiza de forma lineal, en funcin de la vida Gtil
estimada en 50 afios.

4.4 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algln activo no corriente o,
en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios se estiman
sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.
Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El
valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que
no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos
de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de
elementos que generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros
activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.5 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se
deduce gue se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como arrendamientos
operativos.,

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza, por
el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, incluida la opcion de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo
importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de carécter contingente,
el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. La carga financiera
total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando
el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion,
deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan.

ociedad como armmendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo

"
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arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado
para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.6 Activos financieros
Clasificacidn y valoracién
Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen los
activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un
mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, salvo,
en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion gue les sean directamente atribuibles.

Tras su reconacimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos operativos
se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de las fianzas se toma como
periodo remanente el plazo contractual minimeo comprometido.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas del
grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o mas socios
(empresas multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Para las inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los criterios
incluidos en la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo (Nota 4.17).

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara
como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que
la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes valorativos previos asociados a dicha
inversion contabilizados directamente en el patrimonio neto, se mantendran en éste hasta que dicha
inversion se enajene o deteriore.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que se hayan
adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
actives.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no se han incluido en
ofras categorias.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion gue les sean directamente atribuibles. Para los instrumentos de patrimonio
se incluye en el valor inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que se han
adquirido,

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en
el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe reconocido en patrimonio neto se imputara
en |a cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias
de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se valoran
por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de su
valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.

Can cién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero, éste
se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo, continua
reconociendolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir,
por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualguier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero
transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del resultado del
ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones de
factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta méas
un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retiene financiaciones
subordinadas u ofro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En
estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el organo competente hasta el momento
de la adquisicién. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversion.

4.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalia las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas a
cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento gue supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda para
los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia
de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad
de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso en su cobro. Para
los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquelios
saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis meses para las que no existe seguridad de su cobro y
los saldos de empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de
interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. La Sociedad considera para los instrumentos
cotizados el valor de mercado de los mismos como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros,
siempre que sea suficientemente fiable.

Para los “Activos financieros disponibles para la venta®, cuando existen evidencias objetivas de que un
descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como "Ajustes
por cambios de valor® en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion del deterioro se reconoce coma un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como

limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro de valor.
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Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorade cuando después
de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que suponga que no se va a
poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
En este sentido, la Sociedad considera, en todo caso, que los instrumentos se han deteriorado ante una
caida de un afio y medio y de un 40% de su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su
valor,

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de “Activos
financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su coste
de adquisicion y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro previamente reconocidas. Las
minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se determina que el descenso del valor
razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce en “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta®, y de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia, en la estimacion
del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La reversion de las correcciones valorativas por
deterioro se registra en |a cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la
inversion en |a fecha de reversion si no se hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en
el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros
disponibles para la venta que se valoran al coste no es posible la reversion de las correcciones valorativas
registradas en ejercicios anteriores.

4.8 Pasivos financieros

Clasificacidn y valoracion
Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico
de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos operativos se
considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo del arrendamiento. Para el célculo del valor razonable de las fianzas se toma como
periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.
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Cancelacién
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando |a obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos
tengan condiciones sustanciaimente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacion sustancial
de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de
baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasive asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el importe de las
comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero
se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aguel que iguala el valor en libros del pasivo
financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes cuando
el prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo
pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos
de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo
del pasivo original.

4.9 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o coste de produccién. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio
u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan
ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente
atribuibles a la adguisicion de las existencias. El coste de produccion se determina afiadiendo al precio de
adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al
producto, También se incluye la parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputables a los productos, en la medida en que tales costes corresponden al periodo de fabricacion,
elaboracion o construccién, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel
de utilizacién de la capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o coste de
produccion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de
produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados a los gue se
incorporaran sean vendidos por encima del coste.
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410 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

" En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

411 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones establecidas
para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto, una vez deducido
el efecto impositivo correspondiente,

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicién
de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su
amortizacion.

412 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (yva sea por una
disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia de
sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion y que
es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de
la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun
tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el
objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen como
un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso va
a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un vinculo legal o
contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder del
mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos futuros
que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de recursos para su
liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro
contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.
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413 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en |a cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en la contabilizacion inicial
de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas elementos patrimoniales del
negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un
elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de "Activos
por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles,
créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en
qgue resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los gue no se hubieran reconocido separadamente activos
por impuesto diferido en la contabilizacién inicial por no cumplir los criterios para su reconocimiento, los
activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de valoracion y que procedan de nueva
informacién sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de adquisicién, supondran un ajuste al
importe del fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo de valoracion, o por tener arigen en
hechos y circunstancias que no existian a la fecha de adquisicion, se registraran contra resultados o, si la
norma lo requiere, directamente en patrimonio neto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido reconocidos y
aquelios gue no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a dar de
baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar
cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversian, segin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se
espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con la sociedad Silos Canarios, S.A.U., Sociedad
Atlantica de Productos Ganaderos, S.L., Grupo Capisa Gestion y Servicios, S.L. y Explotaciones Caprinas
Grupo Capisa, S.L., en consecuencia, el importe que resulta a cobrar o a pagar en |a liquidacion del
impuesto sobre sociedades de la sociedad dependiente se registra como saldo a pagar o a cobrar de la
Sociedad.
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4.14  Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo,
son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en
el plazo maximo de un afo; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un afio. En caso
contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades.
4.15 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principic de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de |a fecha de su cobro o de su pago.

/| ntas restaciones rvici

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir
pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los
impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los
ingresos.

416 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracién de lugares contaminados,
eliminacién de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental se
registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de
elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma
duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado
material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

4.17 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracidn
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en general, por
el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas
en la fecha en la que se realiza la operacion.

’ En las operaciones de fusion y escision de un negocio, los elementos adquiridos se valoran, en
general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las
cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que pudieran
originar pasivos fiscales significativos.

4.18 Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las

indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del ejercicio
en el gue existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que compeonen el inmovilizado
siguientes:

intangible son los

Altas y
Euros Saldo inicial dotaciones Traspasos Saldo final
Ejercicio 2017
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares 8.306,52 - - 8.306,52
Aplicaciones informaticas 163 327 47 5551345 61.831,74 280.672 66
Anticipos para inmovilizaciones
intangibles 61.831,74 - (61.831,74) -
233.465,73 5551345 - 258.979,18
Amortizacion acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares (2.793.00) {830,64) E (3.623,64)
Aplicaciones informéticas (144.848 22) (12.236,53) - (157.185,75)
(147.742,22) (13.067,17) = {160.809,39)
Valor neto contable 85.723,51 128.168,79
Ejercicio 2016
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares B.308,52 - - 8.306,52
Aplicaciones informaticas 154 557,75 8.769.72 - 163.327 4T
Anticipos para inmovilizaciones
intangibl‘aﬁ - 61.831,74 - 61.831.74
162.864,27 T0.801 46 - 233.465,73
Amortizacién acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares (1.962,36) (830,64) - (2.793,00)
Aplicacionas informaticas (135.752,70) {9.196,52) - {144.849 23)
(137.715,08) {10.027,18) - (147.742,22)
Valor neto contable 25149, 1 B5.723.,51

5.1 Descripcion de los principales movimientos

Los traspasos del ejercicio se corresponden con la puesta en funcionamiento de las licencias de software

para la implantacién de SAP como sistema de gestion empresarial del Grupo Capisa.

Las altas del ejercicio se corresponden con la adquisicion del resto de licencias adquiridas en el ejercicio

2017 respecto a la implantacion de SAP comentada anteriormente.
5.2  Otra informacién

El inmovilizado intangible totalmente amortizado al 31 de diciembre es el siguiente:

Coste

2017

2016

Aplicaciones informaticas 138.535,00 123,857 84
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Bajas y reversion de
Altas y correcciones valorativas
_Euros Saldo inicial dotaciones por deterioro Traspasos Saldo final
Ejercicio 2017
Costa
Terrenos 24.082,54 - - - 24 (82,54
Construcciones 3.387 848 58 58.605,91 - 22383118 3.670.285 65
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizade material 5686202 69 22711272 (B4.087,83) - 5.848 317 48
Inmvilizado en curso T3.723.31 224 688,21 - (222801 98) 75.519,56
17147 12 51040684 (64.087 53) 839,20 8.610,205,23
Amortizacion acumulada
Consirucciones (1.778.563,08) (75.256,86) - (939,20 (1.855.759,14)
Instalaciones técnicas v otro
inmovilizado m_p;m] (4.803. 914, 30) {156,782 47) 5528588 = (4. 905.410,98)
(6582477 47) {233.038,33) 55.285.88 {838,20) (B.761.170,12)
Valor neto contable 2.589.469,65 2.858.035,11
Ejercicio 2016
Coste
Temrenos 24.082 54 - - . 24,082,554
Construcciones 3374 37T 14.448 65 (9785,98) . 3,387 .B48 58
Instalaciones técnicas y otro
Inmavillzado material 5.531.971,18 183.821,00 (29,489 49) - 5,686,292 69
Inmowilizado en curso 47.174 33 34,304 75 (7.845,7TE) - T3.783.31
B 8T7.605.96 232,665 41 (38.324.25) - 8.171.947 12
Amortizaciin acemulada
Constnuccicnes {1.706.200,83) (73.142,23) 978,08 : (1.778.563,08)
Instalaciones téenicas v otro
inmovilizado material {4.675.468,21) (157 684 .51) 28.230.73 a (4.803.614,35)
(6.381.868,04) (220,827 ,14) 30218, 71 - {6.582.477 4T)
Valor neto contable 2.595.736,92 2.588.4569 65

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las principales altas del ejercicio se corresponden con obras realizadas en la fabrica y almacenes asi
como obras realizadas en un aula ganadera, adquisicién de un tanque de melaza y la compra de una
furgoneta.

Los traspasos se corresponden con la activacion del aula ganadera y del laboratorio siendo ambas
finalizados en octubre del 2017,

Las bajas del ejercicio se corresponden principalmente con elementos de inmovilizado material que se
encontraban practicamente amortizados y regularizaciones de activos.

6.2 Arrendamientos operativos.

La Sociedad tiene arrendadas diversas fotocopiadoras y vehiculos cuyo gasto en el ejercicio ha ascendido
a 5.184,36 euros (5.938,60 euros en el ejercicio anterior).

No hay pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre de
2017 y 2016.
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6.3 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de arrendamiento
financiero al 31 de diciembre, correspondientes con una nave industrial, es el siguiente:

Euros 2017 2016
Elementos de transporte
Coste 36.540,98 19.345,79
Amortizacién acumulada {4.920 44) (257 594)
31.611,54 19.087,85

El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero fue al valor
actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de arrendamiento financiero.

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de diciembre es
la siguiente:

_Pagos futuros minimos _Valor actual (Nota 14.1)

Euros 2017 2016 2017 _2016
Hasta un afo 9,844 59 5.204,31 8.87317 465047
Entre uno y cinco afics 2118227 1558455 19.548.44 14.31043

31.026,86 20.788,86 28.421.61 18.960,90

Los contratos de arrendamiento financiero tienen las siguientes caracteristicas:

- Duracion de 4 afios.

- Tipo de interés es fijo del 1,25% al 1,40%.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

- Elimporte de la opcion de compra es el equivalente a la Ultima cuota del contrato de arrendamiento

financiero.
- Mo existen cuotas contingentes.
6.3 Otra informacién

El importe de los elementos totalmente amortizados asciende al 31 de diciembre a:

“Euros 2017 2016
Construcciones 156.632,73 158.277.65
Instalaciones técnicas 1.311.984,32 1.323.867,18
Maguinaria 2.131.854,13 213866910
Litillaje 80.155 50 78.976,18
(Otras instalaciones 176.355,30 108.417.72
Maobiliario 143.861 .56 134,446 71
Equipos para procesos de informacion 101.585,65 090.333,07
Elementos de transporte 15022412 69.113,35
Otro inmovilizado material 6.708.20 3.000,00

4.259.451,70 4.112.100,94
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Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el inmovilizado Material son las
siguientes:

Valor de la Importe de la

Descripcion de la Subvencidén o Donaciones Inversion subvencién
Edificic Muava Fébrica S.F.P.I. 848 236,79 126.212.54
Silos Dosf. Correctores-Mecan. Auto Fabr. Mezcla 191.235,09 51.336,02
Maquina Unifeed 79.376.74 52.170,00
Compresor 13.032,00 3.867.60
1.231.880,62 233.586,16

La Sociedad tenia activos materiales con un valor de coste al 31 de diciembre de 2017 de 1.789.896 33
euros (1.788.424,21 euros en el ejercicio anterior), que estaban hipotecados como garantia de préstamos
y creditos hipotecarios por importe de 1.103.124,70 euros (1.279.624,78 euros en el ejercicio anterior) a
dicha fecha (Nota 14.1).

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracién revisa anualmente, o cuando
alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes
gue razonablemente se deben cumplir para el afio siguiente.

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las inversiones inmobiliarias son los
siguientes:

Euros Saldo inicial Altas Saldo final
Ejercicio 2017
Coste
Terrenos 326,744 46 - 326.744 46
Construcciones 332.032,74 - 332.032.74
B58.777.20 - 658.777,20
Amortizacion acumulada
Construcciones (22.992 55) (6.640,68) (29.633 23)
Valor neto contable 635.784,65 629.143.97
Ejercicio 2016
Coste
Terrenos 326.744 46 - 326.744 45
Construcciones 332.032,74 : 332.032.74
658.777.20 - 658.777.20
Amortizacion acumulada
Construcciones (16.351,87) (6.640,68) (22.992 55)
Valor neto contable 642.425,33 635.784,65

71 Arrendamientos operativos

Los tipos de inversiones inmobiliarias y destino, asi como los gastos e ingresos de los mismos son los
siguientes:

Ingresos Gastos
Tipo de inversidn Destino de la inversion 2017 2016 2017 2016
Finca Alquiler 12.000,00 12.000,00 ’ 2
Oficinas administrativas Alquiler 16.800,00 16.800,00 6.534 .48 6.534 48
Plaza de garaje VentalAlguiler - - 106,20 106,20
28.800,00 2B.800,00 6.640,68 6.640,68
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Estos contratos de arrendamientos han sido considerados como cancelables debido a que pueden ser
cancelados en cualquier momento por cualquiera de las partes sin penalizacion o indemnizacion alguna,
no existiendo por tanto pagos futuros minimos garantizados asociados a los mismos.

8. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Dotaciones

_Euroa Saldo inicial Altas Bajas natas Reversiones Saldo final
Ejercicio 2017
Instrumentos de patrimanio
Coste 15824 577,85 3.641.902.47 (2.945311,.58) = - 18.521.168,56
Comecciones valorativas por detarioro (597.047 B5) - 1.325,80 (92.588 48) 23.19_?.3’9 (680,123.05)
1522752980 3.641,90247 (2.943.88566)  (92.688.49) 28,197,329  15.861.045.51
Ejercicio 2016
Instrumenics de patrmonio
Coste 15.885.577 65 159.000,00 - - 15.824.577 65
Caorrecciones valorativas por deterioro (493.835,11) - (103.212,74) - (587 .047,85)
15.171.742,54 159.000,00 - (103.212,74) - 156.227.529,80

8.1 Descripcion de los principales movimientos

El 4 de enero de 2017, la Sociedad adquirié el 50% restante del capital social de la sociedad Ganaderia
Mezque, S.L.U. por un importe de 280.640 euros, pasando a tener el 100% del capital social de la misma.
Al 31 de diciembre de 2017 la deuda pendiente por esta operacion de compraventa asciende a 247.044
euros (Nota 14.2).

El 28 de junio de 2017, los Organos de Administracion de las sociedades participadas Graneros de
Fuerteventura, S.A.U. y Molinera de Schamann, S.L. acordaron la escisién parcial de la rama de actividad
del negocio de harina de la sociedad Graneros de Fuerteventura, S.A.U. a favor de la sociedad Molinera
de Schamann, S.L. Como consecuencia de esta escision parcial las sociedades Graneros de
Fuerteventura, S.A.U. y Molinera de Schamann, S.L. redujeron y ampliaron capital respectivamente. De
este modo, la Sociedad adquirié 3.801 nuevas participaciones en Molinera de Schamann, S.L. por un valor
total de 1.378.736,73 euros y dio de baja por este mismo importe a las acciones de Graneros de
Fuerteventura, S.A.U. ya que en esta Ultima se redujo capital mediante la disminucién del valor nominal de
las acciones en 3,46 euros cada una de ellas. Esta operacion de escision parcial fue inscrita en el Registro
Mercantil de Las Palmas de Gran Canaria el 22 de enero de 2018.

De manera simultanea a esta escision, la Sociedad realiza una permuta mediante la entrega de 2.703
participaciones de la sociedad Molinera de Schamann, S.L. con un valor neto contable de 1.045.319,15
euros a cambio de 57.197 acciones de los accionistas minoritarios de Graneros de Fuerteventura, S.A.U.
con un valor de mercado 981.184 65 euros, generando una pérdida de 64.134,50 euros, y adquiere
mediante contrato de compraventa 2.733 participaciones de la Sociedad Molinera de Shamann, S.L. por
un importe de 991.341,09 euros. Mediante estas operaciones, la Sociedad pasa a disponer el 100% del
capital social de la sociedad Graneros de Fuerteventura, SAU. y el 51,05% del capital social de la
sociedad Molinera de Schamann, S.L.

Asimismo, durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha vendido el 50% de las participaciones que poseia en
Compafia de Productos Agropecuarios de Gran Canaria, S.L. a un tercero generando un beneficio por
dicha venta por 1.255.012,00 euros, la totalidad de las participaciones que poseia en Explotaciones
Caprinas Grupo Capisa S.L., no generando beneficio alguno, y las participaciones que poseia en Productos
Ganaderos de Canarias, S.L. por un total de 1.100,00 euros generando un beneficic por 158,22 euros.

Las altas del ejercicio anterior se correspondian con la constitucion de dos nuevas sociedades en el

ejercicio 2016 denominadas “Explotaciones Caprinas Grupo Capisa, S.L." y “Capisa Mauritania, S.A."
aportando la Sociedad 99.000 euros y 60.000 euros respectivamente mediante aportaciones dinerarias.
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En el ejercicio 2017 se ha dotado una correccion valorativa por deterioro de la inversién en Ganaderia
Mezque, S.L.U. por 92.598,49 euros. Asimismo, se ha revertido una correccién valorativa por deterioro
registrada correspondiente con la inversion en Sociedad Atlantica de Productos Ganaderos, S.L. por
importe de 28.197,38 euros.

8.2 Descripcion de las inversiones

La informacién relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es la siguiente:

Prima de
emiskon,
TEEErvas y Dividendos
Porcentaje de resultados de recibidos en al
Valor neto  participacidn ejercicios  Resultado del Patrimonlo  ejercicio (Nota  Resultado de
Euros contable directa Capital anteriorss  gjercicio  Subvenciones nato 165) explotacion
Ejercicio 2017
Slos, SALL 2.925.484 95 100,00% 235.800,00 1.740.819,60 19230088 = 2.182.010.45 130.129,04 256 805,82
Soc. Aftantica
Pdios Ganaderos, S.L. 1.201.374.98 56,08% 2.007.708,00 38.003 45 48.210.41 4681408 2.141.73554 - BE.403.61
Ganaderia Mezgue 5L I5TET1AT 100,00% 240.000,00 (128.230.38) (82,598,49) 4472 36 2364248 {122 547 31)
Grupo Capisa Gestidn y
Servicios, S.L 120.875,87 28 004 3.000,00 118.268 48 28 780995 - 15005841 41.087 34 33827 B9
Capisa Mauritania, 5.4, (%) - &0, 000 - = = = o n s
Graneros de Fueriaventura,
SALL 28514, 703,00 100,00% 29621509 1.636.894 30 HAT2ET 1332854 1.957.708 40 23.802.00 2196215
Molinera de Schamann, 5L, 4 B25.724 05 51,05% 1.488.157 .80 T.354.88015 378.037.24 - B.260.075.1%9 52.003.00 308.327 .53
Gm_g‘m[!u Tenerife S.L 27 E._'.*m.as 50,80% 1,768.019.01 3.804.THE T4 0993 890,00 200363 6560, 701 38 10466400 1.196.511,47
15.861.045 51 3423858
Ejercicio 2016
Shos, SAL 2.025.484.95 100, 00%: 235.600,00 1.740.818.60 120.120,04 - 2.096.74864 23521267 158,144 42
Soc, Attantica
Pdbos.Ganaderos, S.L. 1,173.657.78 56, 0% 2.007 708,00 45.480.03 252342 4575596 2.091.467 41 {11.512,60)
Ganaderia Mazque 5.L 59.520,96 50,00% 240.000,00 [B5.154.88) (55.785.16) - 118.059,88 (B9.397 42)
Cia Prod Agropec.de G.C. 418.507 52 50,007% B35.976,00 S9365285 23432120 2534043 186319958 - 32468133
Grupo Capisa Gestion y
Servicios, 5L 12097587 5, 00% 3.000,00 118.268 48 41.502 36 - 162,770, 82 38,781,52 36.528.12
Explotaciones Caprinas
Grupo Capisa, S.L. 98.000,00 59,00% 100.000,00 (713,70} 2380 = 908.310,19 {206,05)
Caplsa Mawitania, S.A. (*) - E0.00% 100.000,00 B.33T.056 (128.328,T4) - (21,992 89) = [126.342,24)
Graneros de Fuerteventura,
544 4.212.255 08 50,7E% 69837401 385875167 138.06753 14.426,22 4.708.619.83 - 85582 00
Malimera de Schamann, 5.1, 3.500.968 19 50,55% 1,039.249,20 473038183 4D TE2, 14 - B2TZ38317 52.903.00 40585305
Granaros De Tenerile 5.1 2.715.210.38 50 80% 1.768.019,01 317807861 BTE.TH9 44 - 5.B23.857,08 104,667 30  1.154.588 55
Producios Ganaderos de
Canarias, S_L 841,77 0.26% 423 483,00 (78.885,38) 1037843 B.574,T8 362.570.82 12857 .32
_15.227.529,80 420,544 49

(") Sociedad en tramites de disolucidn.

{**) Informacitn obienida de sus estados financieros a 311272016,

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicados en el cuadro anterior
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

Silos Canarios, S.A.U., es una Sociedad Anénima Unipersonal con domicilio en C/ Explanada T. Quevedo,
Las Palmas de Gran Canaria, cuya actividad es la carga, descarga, limpieza y almacenamiento de
cereales.

Sociedad Atlantica de Productos Ganaderos, S.L., es una Sociedad Limitada, con domicilio en Avda.
Republica de Nicaragua, 11 — 13 Urbanizacion Diaz Casanova, Las Palmas de Gran Canaria, cuya
actividad es la explotacidon de granjas de porcino.

Ganaderia Mezque, S.L U, es una sociedad limitada unipersonal, con domicilio en Avenida Republica de
Nicaragua, 11-13, Urbanizacion Diaz Casanova, Las Palmas de Gran Canaria, cuya actividad es Ia
explotacién de granjas de caprino.

Grupo Capisa Gestion y Servicios, S.L., es una sociedad limitada, con domicilio en Avenida Republica de
Nicaragua, 11-13, Urbanizacién Diaz Casanova, Las Palmas de Gran Canaria, cuya actividad es la
prestacién de servicios centrales intragrupo y ejercer como central de negociacion de compras.
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Capisa Mauritania, S.A., es una sociedad andnima, con domicilio social en Mod — Nord F286 Nouackchott,
Mauritania, cuya actividad es la compraventa de forrajes, importacion, exportacion, almacenaje,
comercializacion, explotacién e industrializacién de todo tipo de productos agricolas y alimentarios asi
como de productos quimicos, insecticidas, fertilizantes y todas las actividades juridicas, civiles,
comerciales, industriales, financieras inmobiliarias y mobiliarias relacionadas con el objeto social. Con
fecha 5 de junio de 2017 se ha acordado la disolucién de la misma encontrandose a fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales pendientes algunos tramites para su efectiva disolucion.

Graneros de Fuerteventura, S.A.U., es una sociedad anénima, con domicilio en C/ Juan Ismael, 5, Puerto
del Rosario, Fuerteventura, cuya actividad principal es la fabricacion y comercializacion de harinas y
piensos, y comercializacién de otros cereales.

Molinera de Schamann, S.L., es una sociedad limitada, cuyo domicilio es C/ Arinaga, 15, Poligono Industrial
Lomo Blanco, Las Torres, Las Palmas de Gran Canaria, cuya actividad principal es la fabricacion y
comercializacion de harinas.

Graneros de Tenerife, S.L., es una sociedad limitada, con domicilio en C/ Hoya Fria, 14, Santa Cruz de
Tenerife, cuya actividad es la fabricacion de piensos y comercializacién de los mismos y materias primas
pecuarias.

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas, indicadas
en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ninglin compromiso por el que se pueda
incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas (Nota 8), al 31 de diciembre es la siguiente:

Valores Criditos,

Instrumentos de  representativos derivados y
Euros patrimonio de deuda otros Total
Ejercicio 2017
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar = . 1.682.882.17 1.682.89217
Activos disponibles para la venta
Vahorados a valor razonable 5.311,02 - - 5311,02
5.311,02 - 168288217 1.888.203,19
Activos financieros a cono plazo
Préstamos y partidas a cobrar - - 5,144 026,58 5.144.026,59
531,02 z 682691876  6.832.229.78
Valores Créditos,
Instrumentos de representatives  derivados y
Euros patrimonio de deuda otros Total
Ejercicia 2016
Adtivos financieros a largo plazo
Prestamos y partidas a cobrar - - 1.218.137,38 1.218.137,38
Activos disponibles para |a venta
alorados a valor razonabla 1.843,35 - . 1.843,35
1.843.35 - 1.218.137.39 1.219.980.74
Activos financieros a corto pkazo
Préstamos y partidas a cobrar - . 4.573.559,90 4.573.658,90
Activas disponibles para la venta
alorados a valor razonable - 148083 1.450 83

- 1.480,63 4.573.558,90 4 575.050,73

1.843,35 1.490,83  5.791.697,29  6.796.031,47
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Valores Créditos,
Instrumentos de representativos  derivados y
Euros patrimonio de deuda otros Total
Ejercicio 2017
Activos financleros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Créditos a empresas - 1.585.279,51 1.585.278.51
Inversiones financieras a largo plazo 5.311.02 87.612,66 92.923 68
5.311,02 - 1.682.88217 1.688.203,19
Actives financiercs commentes
Clientes por ventas y prestaciones de senvicios - & 2918897351 2.918.973.51
Clientes, empresas del grupo y asociadas - - 1.384.071,79 1.284.071,79
Deudores varics - - 114.797,29 114,797,289
Personal - - 10.9587 .48 10.997 48
Inversiones en empresas del grupo y asociadas - - 537.388.01 537.388,01
Inversiones financiaras a coro plazo - - 177.798.51 177.798.51
- - 5.144.026,59 5,144.026,50
5.311,02 - 682691876  6.832.229.78
Ejercicio 2016
Activos financieros no corrientes
Inversicnes en empresas del grupo v asociadas
Creditos 8 empresas - - 1.184.273.52 1.184.273,52
Inversiones financieras a largo plazo 1.843,35 : 33.863.87 35.707.22
1.843.35 - 1.218.137.329 1.219.980,74
Activos financieros corrientes
Clientes por venias y prestaciones de servicios - - 2.785.403,19 2.785.403.19
Clientes, empresas del grupo y azociadas - - 1.339.457 80 1.339.457 80
Deudores varios - - 128.824,96 128.824.55
Personal - 22.006,04 22.006,04
Inversiones en empresas del grupo y asociadas - 195.633,26 195,633 28
Inversiones financieras a corto plazo - 1.480 83 _102.234 65 103.725 48
- 1.480,83 4.573.550.80 4.575.050,73
1.843.35 1.420,83 5.791.697,28 5.796.031,47

81 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

2017 2016

Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 17.1) 1.595.279,51 1.184.273 52
Créditos a terceros 83.810,49 30.061,70
Fianzas entregadas y pagos anticipados 3.802.17 3.802.17
1.682.892 17 1.218.137,39

Actives financiercs a corto plazo
Deuvdores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.428.840,07 427569199
Créditos a empresas del grupo (Nota 17.1) 181.653,24 126.989 24
Cuenta corriente con empresas del grupo y asocladas (Nota 17.1) 355.734.77 66644 02
Créditos a terceros 65.383 45 8.826,39
Otros activos financieros 112.415,06 92.308.26
5.144 026 59 4,573,559 90
6.826.918,76 5.791.697,29
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Crédilosa e 1l

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre por sociedades es el siguiente:

imgorte pendients al Ingrescs financieros
31 de diciembre devengados (Notas 16.5)
Meminal
{Ewros) 7 2016 didia Vanc de Interés 2017 18
Crédios & empresas 8ol grpo
Gramanss e Tenerife, 5L T51.315,40 B35 530,78 1.000.000,00 FiNO2024 Euribor + 5.25% 52.755,51 58.132.35
Compadiia de Producios Agropecuanos de
Gran Canaria, SL - 144, 201 .39 172024 B% . 1.885.09
Sociedad Atlantica de Producios Ganaderos, 5.1 437 55412 47573196 54032004 F04r2025 T.46% 34.064,84 arixaa
Granercs de Tenerfe. 5L 582 859,23 - GO0, 000.00 FM0E0x2 B,00% 5.961,69

177653275 131128278

9280204 §7.25082

Con fecha 27 de octubre de 2017 la Sociedad concedié un préstamo a Graneros de Tenerife, S.L. por un
importe de 600.000,00 euros con vencimiento el 31 de octubre de 2022 devengando un interés fijo del 6%

anual.

El detalle de los vencimientos anuales de dichos préstamos es el siguiente:

Euros 2017 2016
Ao 2017 - 126.089,24
Afio 2018 181.653,24 136.037,14
Afio 2019 194,161 69 145.732,10
Afo 2020 207.537,08 156.120,47
Afia 2021 221.839.97 167.252,08
Afo 2022 237.134,95 179.180,22
Siguientes 734.605,82 390.951 51
1.776.932,76 1.311.262,76
Créditos a terceros a largo y corto plazo
El detalle de créditos a terceros es el siguiente:
Euros 2017 2016
Créditos a terceros a largo plazo
Créditos a largo plazo 66.261,42 -
Créditos al personal 17.548.07 28.473,64
Créditos por venta de inmovilizado - 1.588,06
B83.810,49 30.061,70
Créditos a terceros a corto plazo
Créditos por venta de inmovilizado 51.588,06 8.213.81
Créditos al corto plazo 13.785,39 -
Otros - 1.712.58
65.383,45 9.926,39
149,193,954 39.988,09

“Créditos a largo plazo" se corresponde principalmente con un nuevo crédito concedido a Sociedad
Cooperativa Cochican con fecha 11 de octubre de 2017 con vencimiento el 11 de octubre de 2022

devengando un interés fijo anual del 5%.
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Otros activos financieros a corto plazo

El detalle de otros activos financieros a corto plazo es el siguiente:

Euros 2017 2016
Dividendos a cobrar (Nota 17.1) 107.115,08 87.008.26
Depdsitos - 4.500,00
Otros 5.300,00 800,00

112.415,06 92.308,26

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

“Euros 2017 2016
Clientas por ventas y prestaciones de senvicios 2.818.873.51 2.785.403,19
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 17.1) 1.384.071,79 1.330.457 80
Deudores varios 114.797.29 128.824,96
Personal 10.997 48 22.006,04

4.428.840,07 4.275.681,99

Correcciones valorativas

El saldo de las partidas "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y “Deudores varios” se presentan
neto de las correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han

sido los siguientes:

“Euros 2017 2016
Saldo inicial 2.170.064,71 2.140.047 80
Dotaciones netas (11.353.29) 34.640,05
Provisionas aplicadas a su finalidad (752.214,43) (4.623 14)
Saldo final 1.406.496,99  2.170.084,71

Adicionalmente, la Sociedad ha registrado como gasto 20.867,77 euros, en pérdidas por operaciones

comerciales (18.378,96 euros en el ejercicio anterior).

10. EXISTENCIAS

El detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros 2017 2016

Comerciales 87.29592 78.385,76
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.512.5096,22 1.772.818,78
Productos terminados 45.11541 41.705,23
Anticipos de proveedores 3267528 33.081,52
TOTAL 2678.682,83  1.826.102,29

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto contable

de las existencias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no tiene compromisos firmes de compras de sus

existencias,
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1. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Euros 2017 2016
Caja 1.070,58 1.062,72
Cuentas corrientes a la vista B58.702 BT 1.331.985,73

B59.773,45 1.333.048,45

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

12. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
121  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social estéd compuesto por 5.968.960 acciones de 1,80 euros
de valor nominal cada una, encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las sociedades gue poseen directamente o por medio de sus filiales la
parte del capital igual o superior al 10% son las siguientes:

Acclonistas Titules % Valor nominal
Ejercicio 2017
Rabadan 28, S.L. 2.996.456 50,20% 5,393.621
Grupa Concepcion Cabrera. S.L. 1.204 383 20,18% 2.167.889
Ramosper, S.L. 1.084 552 18,34% 1.870.154
tros inferiores al 5% 67.3.569 11,28% 1.212.424
5.968.960 100,00% 10.744.128
Ejercicio 2016
Rabadan 28, S.L. 2.996.456 50,20% 5.393.621
Grupo Concepcidn Cabrera, S.L. 1.204.383 20,18% 2.167 888
Ramosper, S.L. 1.094.552 18,34% 1.970.194
Otros inferiores al 5% 673.568 11,28% 1.212.424
5.968.960 100,00% 10.744.128

Durante el ejercicio 2016, el accionista Compafiia Canaria de Cereales, S.L. vendio sus acciones a otros
accionistas de la Sociedad. Con dicha venta no se habia extinguido el derecho de usufructo que existia
sobre las mencionadas acciones en base a escritura de reconocimiento de deuda y dacién en pago de
derecho de usufructo sobre acciones de fecha 25 de abril de 2013 (Nota 14.2).

Este usufructo tiene una duracion de B afios (hasta el 24 de abril de 2021), aungue los actuales accionistas
(Compafiia Canaria de Cereales, S.L. en el afio anterior) podian, mediante facultad unilateral, readquirir
dichos derechos siempre y cuando dichas sociedades abonasen a la Sociedad la cantidad adeudada. La
deuda de Compafila Canaria de Cereales, S.L. ascendia a 640.000 euros y el derecho de readquisicion
no podra ser anterior al 1 de julio de 2015, debiendo preavisar a la Sociedad con 20 dias de antelacion. El
precio de readquisicién esta estipulado en escritura en base a los afios transcurridos hasta el momento de
readquisicién.

Con fecha 22 de junio de 2017 el Consejo de Administracion ratifica el ejercicio del derecho de
readquisicion del usufructo de los accionistas por 308.306,06 euros calculado comeo si el mismo se
gjercitase el 26 de junio de 2017. El precio se convino que seria el que resultara de dividir el importe de la
deuda reconocida por cada afio o fraccién que quedara por transcurrir desde el otorgamiento hasta su
vencimiento. Todos los accionistas que habian adquirido las acciones de Compariia Canaria de Cereales,
S.L. ejercieron el derecho salvo Harinera Canaria, S.A. por lo que el importe cobrado por la Sociedad
ascendio a 303.791,48 euros,

Con fecha 26 de junio de 2017 se formaliza escritura de readquisicion de derecho de usufructe de acciones
y consecuente consolidacion del pleno dominio sobre las mismas.
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Al 31 de diciembre de 2017 la deuda en vigor asciende a 2.648,30 euros (324.768,64 euros en el ejercicio
anterior).

La Sociedad renuncia a la venta de los derechos o a la suscripcion de las acciones en caso de que los
accionistas que adquirieron las acciones de Compaiiia Canaria de Cereales, S.L. no acudan a una futura
ampliacion de capital (exclusion de la aplicacion del articulo 129 de la Ley de Sociedades de Capital).

Asimismo, la Sociedad podria ceder a un tercero el derecho de usufructo temporal, siempre que el tercero
se subrogue a los derechos y obligaciones.

12.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados de
ejercicios anteriores son los siguientes:

Saldo inicial  Distribucian de

Euros Ajustado resultados Saldo final
Ejercicio 2017
Reserva legal 25557916 14320842 398.787 58
Reserva para inversiones en Canarias 1.216.165,58 - 1.216:165,68
Resarvas voluntarias 3.436.256,57 500.973,03 3.837.220.60
Diferencia por ajuste capital a euros 766,68 - 766,68
4.908.768,09 B544.181,45 5.562.949,54
Ejercicio 2016
Reserva legal 190.579,84 64.908,32 255.579,16
Reserva para inversiones en Canarias 1.216.1685,68 - 1.216.165.88
Reservas voluntarias 3.281.027,84 155.228.73 3.436.256 57
Diferencia por ajusta capital a euros 766,68 : 766,68
4.688.540,04 220.228 05 4.908.768,09
Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mientras no supere el limite del 20% del capital social,
no es distribuible a los accionistas y solo podra destinarse, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para el aumento del
capital en la parte que exceda del 10 por 100 del capital ya aumentado. A fecha de formulacién esta
reserva legal no se encuentra totalmente dotada.

Reservas para Inversiones en Canarias

La Reserva para Inversiones en Canarias se encuentra regulada en el articulo 27 de |la Ley 19/1994 de
modificacién del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias.
El saldo de la cuenta recoge las dotaciones efectuadas a la misma durante:

Dotaciones 2007 y anteriores
Directa 1.312.776,24
Indirecta 506.743,35
Dasinversionas (603.353,91)
TOTAL 1.216.165,68
Materializacion 1.216.165,68
2007 y anteriores 1.216.165 68
Pendiente de materializar -
Fecha limite 2011 y anter,

Actualmente, la Sociedad no cuenta con compromisos de mantenimiento vigente por esta reserva especial.
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Reservas volunfarias

Son de libre disposicion.
Resultados Fusion Tommeceres, S.A,

Corresponden a los resultados negativos obtenidos del balance de fusién a fecha de 31 de diciembre de
1.994 de la empresa Torreceres, S.A. y aprobado por la Junta General de 29 de junio de 1995. Figuran
incluidos en el epigrafe de Reservas Voluntarias.

Resulffados Fusion Picoca, S.A.

Surge como consecuencia de la fusién con la Sociedad Piensos Compuestos Canarias, S.A. por diferencia
entre los Fondos Propios de la sociedad absorbida y la Inversion financiera que la absorbente tenia sobre
ella. Figuran incluidos en el epigrafe de Reservas Voluntarias.

Diferencias por aj [ capital a euros

De acuerdo con lo previsto en el articulo 28 de la Ley 46/1.998, de 17 de diciembre sobre introduccion del
euro, el importe de la reduccién de capital por redenominacién del mismo, se imputara a una cuenta de
reservas indisponibles, creandose una partida especifica dentro del epigrafe de Reservas del Pasivo del
balance de situacién.

Dividendo minim tutario

Conjuntamente con la ampliacién de capital de fecha 27 de diciembre de 2012, la Junta General
Extraordinaria de Capisa, aprobé un cambio en sus estatutos, correspondiente a un dividendo minimo
estatutario, correspondiente al 34% del beneficio, sin que pueda ser inferior a la cantidad fija de 0.072
euros por accion, inclusive con cargo a reservas de libre disposicion de no existir beneficios distribuibles o
de no haberlos en cantidad suficiente, siempre que el valor del patrimonio neto contable no sea o no resulte
ser, a consecuencia del reparto, inferior al 40% del activo ni al capital social (Nota 14.2).

12.3 Informacién en relaciéon con el derecho de separacion del socio por falta de distribucion de
dividendos (articulo 348 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital)

Durante los Gltimos cinco ejercicios se han repartido dividendos por un importe superior a la tercera parte
del resultado de cada uno de los ejercicios.
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13. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Transferencias .
alacuentade  Efecto impositive
pérdidas y de las

Euros Saldo inicial ganancias transferencias  Saldo final
Elercicio 2017
Subvenciones no reintegrables 33.302.78 {2.769,01) 8307 31.364 47
Ejercicio 2016
Subvenciones no reintegrables 35.352,76 (2.928 54) B78,56 33.302,78

Las subvenciones recibidas son procedentes del Gobierno de Canarias. La Sociedad viene cumpliendo
los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento de tales subvenciones.

Adicionalmente, la Sociedad ha recibido subvenciones de explotacién por importe de 6.055.669,69 euros
(6.238.143,25 euros en el ejercicio anterior) pagadas por el Fondo Espafiol de Garantia Agraria a través
de la Comunidad Europea para ayudar a las regiones ultraperiféricas a financiar el abastecimiento de
productos agricolas necesarios (Ayudas Régimen Especifico de Abastecimiento) asi como subvenciones
al transporte, compra de animales y otras de diversa indole.

14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con
entidades de Derivados
Euros crédito y ofros Total
Ejercicio 2017
Pasivos financiercs a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 108844687  4.085327.03 6.073.773,90
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos idas a pagar 216252712  3.811.356 22 5.073.883,34

4.150.973.93  7.896.683,25 12.047.657,24

Ejercicio 2016
Pasivos financiercs a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 2.173.168 50 2.752.31648 4925484 98

Pasivos financieros a corto plazo
Débitos v partidas a pagar 4.120.488 47 2.747 878,31 6.868.367.78

6.203.657,97 5.500.194,79 11.793.852.76
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Deudas con
entidades de Derivados y

Euros crédito otros Total
Ejercicio 2017
Pasivos financieros no correntes
Deudas & largo plazo 1,088 446,87  3.355.443,42 5.343.890,29
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 729.883.61 729.883.61
1.988.446 87  4.085.327,03 6.073.773,90
Pasivos financieros corfientes
Deudas a corto plazo 2.162.527 12 1.018.296 81 3.180.823.93
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 456 471,28 456 471,28
Proveedoras " 137762241 1.377.62241
Provesdores, empresas del grupo y asociadas - 623.593,08 623.503,08
Acreedores varios - 247993 10 247.993.10
Anticipos de clientes - 87.379.54 87.379,54
218252712  3.811.356,22 5.873.883,34
4150.973,99 7.896.683,25 12.047.657,24
Ejercicio 2016
Pasivos financieros no conientes
Deudas a largo plazo 217316850  2.551.729.83 4,724 898,33
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo = - 200.586,65 200.586,65
2.173.168,50 2. 752 316,48 4.925 484 98
Paszivos financieros cormientes
Deudas a corto plazo 4 120,489 47 719.20521 4.839.604,68
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 315.544 92 315.544 92
Proveedores - 520.893 65 520,883 65
Proveedores, emprasas del grupo y asociadas - £13.848,00 813.849,00
Acreedores varios - 358.554,14 358.554, 14
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 11,19 11,19
Anticipos de clientes - 19.820.20 19.820,20
412048847  2.747.878,31 6.868.367 7B
6.293.657,97  5.500.194,79  11.793.852,76
14.1  Débitos y partidas a pagar — Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:
Euros 2017 2018
A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 1.968.898,43 2.158.858,07
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.3) 19.548 44 14.310,43
1.988.446 87 2.173.168,50
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédilo 2.153.653.95 3.316.:813.,58
Efectos descontados pendiente de vencimiento = 799,025 41
Acreedores por arrendamiento financiero (Maota 6.3) 8.a7r3a7 4.650,47
2.162.527 12 4.120.489 47
4.150.973,99 6.293.657,97
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Préstamos y crédifos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente:

Gasto financiero
nbe de {Hata !l.ﬂ
Euros 2017 2016 Limite/Nominal  Vencimiento TF de Interés 2017 2016
Préstamos y créditos
Préstamo 1 (22.13) 6180000  21.04.2015 0,84% : ;
Préstamo 2 = 7 238.000,00  15.01.2018 0,95% " 188,88
Préstamo 3 53.060 49 67.504,43 118.146,00 2504 2021 340% 2.444 54 2.704,50
Préstamo 4 i (124,24 84.820,00 29.06.2018 3.67% 90,81
Préstamo & 120.717,37  158.508,51 27500000  24.10.2020 E“"b“;"?zﬁw *  7o3me £.853,08
Préstamo & . i 1.000.000,00 29102019 E‘“”‘“;’W * 5 781541
Préstama 7 37.782,87 5550320 94.000,00 28.11.2019 3,10% 1.488,35 2.082,40
Préstamg B - 1877324 50000,00 28.11.2017 3,10% 245 52 770,78
Préstama 9 . 7.798,01 2260000 17122017 3,50% 148,62 418,46
Euribor semestral +
Préstamo 10 1.103.12470 1.279.624,78 1.765.000,00 28022024  2.2% DIF. ICO + 47 391,82 62 962 61
1.8%
Euribor 180 +
Préstama 11 2168640  34.656,48 65.00000 20082018 O aea% 875,06 132730
Euriber 180 dias +
Préstama 12 14.24331 49.500.00 20102017 1% + Fondeo 198,01 738,68
ICO+2, 306%
Préstama 13 5548655 7518844 80.05557  07.09.2020 1,25% 826,89 245,08
Préstamo 14 26755401 35874629 375.000,00  13.10.2020 1.25% 3.960,84 773,31
Préstama 15 398.510,81  599.852.85 T31.884,00 91,10.2010 2,10% 10,664 40 §.439.81
Préstamo 16 101,156,189  128.726,62 130.856,15  24.10.2021 1,30% 1.405,45 281,45
Préstame 17 367.575,21 = 400,000,00  31.07.2022 1,20% 2.055,21 5
Préstamo 18 110.820,64 ’ 135686,91  08,03.2021 1,40% 1,308,868 +
Préstamo 19 49.191,00 - 50.000,00 20.11.2022 1,20% - -
2B86.415,04 2.796.147,70 5727 44883 80.135,15 96.711,47
Pdlizas de comercio exterior
Péliza 1 940.100,00  79.380,00 1,500.000,00 2018 Euribor + diferencial 3
Péiliza 2 1.344 367 48 1.300.000,00 2018 Euriber + diferencial e
Péliza 3 4377384  B46.102,00 1.200.000,00 2018 Euribor + diferencial .
Péliza 4 129,600,00 : 800.000,00 2018 Euribor + diferencial .
Pdliza § 61.332.70 T00.000,00 2018 Euribor + diferencial - -
Pdliza & . 300.000,00 2018 Euribor + diferencial -
Pédza T 150.548,45 400,000,00 20.10.2018  Euribor + diferencial 4 -
Pdliza & - - B00.000.00  20.10.2018 Euribor + diferencial -
Péiza @ 2 3 750.000.00 2018 Euribor + diferencial : :
111247384 240073066 7 .550.000,00 e o]
Pdlizas de crédilo
Crédito 1 322.663,50  188.793,21 4D0.000,00  25.07.2018  Euribor + diferencial ; i
32266350  188.793,21 400,000,00 ™ ]
Efectos descontados - T88.025.41 2.700.000,00 2018 Euribor + diferencial 326608 6.841,19
4.122.552,38 6.274.697.07 83.401,23  103.55286

(*) El importe de los gastos financieros asociados a las polizas de crédito y comercio exterior ascienden a
32.387,55 euros (59.437,40 euros en el ejercicio anterior) (Nota 16.8).

El "Préstamo 10" corresponde con un préstamo hipotecario (Nota 6.3)

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha contratado nuevos préstamos por un total de 585.686,91 euros,
con vencimientos entre marzo de 2021 y noviembre de 2022. El tipo de interés de estos préstamos se
encuentra entre el 1,20% y el 1,40% con un saldo pendiente al 31 de diciembre de 2017 de 527.586,85

auras,

Los limites de las polizas y lineas de descuento al 31 de diciembre, son las siguientes:

Limite concedido Dispuesto Disponible
01T 2016 2017 2016 2017 2016
Total lineas de descuenio y polizas de crédito  7.950.000,00 922500000  1.436.137.34 267952387 B51186286  6.54547613
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El detalle de los vencimientos anuales de los préstamos, créditos y deudas por efectos descontados al 31
de diciembre es el siguiente:

Euros 2017 2016

Afo 2017 - 4.115.839,00
Afio 2018 2.153.653,95 612.373,81
Afio 2018 748,354 58 587 486,65
Afio 2020 466,307 66 353.422 36
Afio 2021 294 571,85 206.528,77
Afo 2022 224 412 14 176.500,08
Mas de cinco afios 235.252 40 212 546,40

4.122.652,38 __ 6.274.607,07

14.2 Débitos y partidas a pagar — Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2017 2016
A largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 17.1) 729,883 61 200.586 65
Deudas con socios v administradores (Nota 17.1) 423.325,25 234,144 22
Proveedores de inmovilizado - 49.184.19
Dividendo estatutario (Nota 17.1) 253649476 2214374 42
Deudas por adquisicion de participaciones a terceros (Nota 8.1) 188.916,00 -
Fianzas y depdsitos 206.707 41 54.027.00
408532703 2.752.316,48
A corto plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Mota 17.1) 456 471,28 315.544 92
Deudas por adquisicion de participaciones a terceros (Nota 8.1) EB.128,00 -
Deudas con socios y administradores (Nota 17.1) 133.285,54 105.370,78
Proveedores de inmovilizado, empresas del grupo (Nota 17.1) - 17.796.48
Proveedores de inmovilizado 323311 7.124 87
Dividendo a pagar (Mota 17.1) 364.786,76 156.975,88
Fianzas y depdsitos - 864,35
Dividendo minimo a pagar (Nota 17.1) 429.765,00 429.765,00
Otras deudas - 1.304 80
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 2.336.588,13 1.713.128,18
3.811.356.22 2.747 87831
7.B96.683,25 5.500.194,79
Dividendo esfatutario

La Junta General de accionistas de la Sociedad con fecha 27 de diciembre de 2012 aprobd un cambio en
los estatutos de la Sociedad estableciendo un dividendo minimo para todas las acciones correspondiente
al 34% del beneficio, sin que pueda ser inferior a la cantidad fija de 0.072 euros por accion inclusive con
cargo a Reservas de libre disposicion de no existir beneficios distribuibles o de no haberlos en cantidad
suficiente, siempre que el valor del patrimonio neto contable no sea o no resulte ser a consecuencia del
reparto inferior al 40% del activo ni al capital social. En base a la normativa contable que resulta de
aplicacién se ha registrado un pasivo por importe de 3.047.721 euros correspondiente a la cuantificacion
de dicha deuda con los accionistas.

Adicionalmente, con fecha 25 de abril de 2013, la Sociedad acuerda con Compafila Canaria de Cereales,
S.L. la dacién en pago de la deuda que dicha sociedad mantenia con Compafiia Canaria de Piensos, S A.
por importe de 640.000 euros, a través de la cesién de un derecho de usufructo de las acciones que
Compariia Canaria de Cereales, S.L. posee sobre la propia entidad (Nota 12.1). Este importe se registra
descontando el importe del principal de la cuantificacion del dividendo minimo estatutario en base a la
normativa que resulta de aplicacion (Nota 12.2).
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Deudas por adquisicién de participaciones a terceros

Se corresponde con la deuda a pagar por la adquisicion del 50% restante del capital social en Ganaderia

Mezque, S.L.U. (Nota 8.1)

El detalle de los vencimientos de dichos desembolsos es el siguiente:

Euros 2017
Afto 2018 58.128.00
Afio 2018 58.128,00
Afio 2020 58.128,00
Afio 2021 58.128,00
Afio 2022 14.532,00

247.044,00

Deudas con empresas del grupo v asociadas a largo plazo

Se corresponde con deudas a pagar a largo plazo por la adquisicién de las acciones de Silos Canarios,
S.A.U. realizada en 2009 a Molinera de Schamann, S.L. y por la adquisicidén de participaciones en Molinera
de Schamann, S.L. adquiridas en 2017 a Rabadan 28, S.L. Los vencimientos de dichas deudas son el 20
de diciembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2032 y los tipos de interés aplicados del 7% y 0,812%

respectivamente.

El detalle de los vencimientos a largo plazo de dichos préstamos es el siguiente:

Euros 2017 2018

Afio 2018 - 08.794 68
Afio 2018 146.181.77 103.791 .97
Afio 2020 42.745,36 =
Afio 2021 43.093,73

Afia 2022 43.444 97 -
Mas de cinco afios 454 407,78 -

729.883,61  200.586,65
iales y ofras cuentas a r

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

“Euros 2017 2018
Proveadores 1.377.622 41 520.893,65
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 17.1) 623.593,08 813.849,00
Acreedoras varios 247.993,10 358.554,14
Personal {remuneraciones pendientes de pago) - 11,19
Anticipos de clientes B7.379.54 19.820,20

2.336.588,13 1.713.128 18
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros 2017 2016
Activos por impuesto diferido B5.635,77 92 637,27
Activos por impuesto corriente 334.891,54 287.970,57
Otros créditos con las Administraciones Publicas 978.526 27 996.905,95
IGIc - 16.351,23
Hacienda Piblica, subvenciones concedidas 878.826,27 73576121

Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre Sociedades 244 793 51

1.396.353.58  1.3567.513,78

Pasivos por impuesto diferido 11.144.29 12.676,24
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 44 190,52 33,464 37
IRFF 18.030,77 15.588,63
1GIC 8.716,04 -
ng_uridad Social E.m,ﬁ 17.875.74
55.334.81 46.140,61

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcién, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
cuatro dltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los Administradores
de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la
normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

La Sociedad ostenta la condicion de dominante del grupo fiscal compuesio por las sociedades
dependientes Sociedad Atldntica de Productos Ganaderos, S.L., Silos Canarios, S.L.U, Grupo Capisa
Gestion y Servicios, S.L. y Explotaciones Caprinas Grupo Capisa, S.L.

15.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es |a siguiente:

Ingresos y gastos directamente
Cuanta de pérdidas y ganancias hnpu:d_“iplhhmﬁ:snm
Euros Aumentos  Disminuciones Total Aumentos  Disminuciones Total
Ejercicio 2017
Saldo de ingrasos y gastos del ejercicio 2.820.388,72 - 282036872 - (1.93831) (1.833,31)
Impuesto sobre Socedades 27T 22478 - 217,224, T8 - (B30, 70} {B30,70)
“Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes

de impuestos 3.087.593,50 - 3.097.593,50 - {2.769,01)  {2.789.01)
Diferencias permanenias B44. 148,13 (2.393.118,22) (1.448.970,089) - - -
Diferencias temporarias

Con origen en sjercicios anteriones i {30.810,99) (30.810,99) 2.760.01 > 2.768.01

_Base imponible {resultado fiscal) 4.041.74163 (2.423829.31) 1.617.81242 789,01 {2.768,01) -

Ejercicio 2016
Saido de ingresos y gasios del ejercicio 1.432.084 17 = 1.432.084.17 - (2.048 58) (2.049.98)
Impuesio sobre Sociedades J17.698 31 . 17 58931 - {878,58) (G778, 56)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes

de impuestos 1.749.683 48 - 1.749.683 48 - {2.82854) (2.928.54)
Diferencias permanenies 170.192,92 {429 544 44) (258.351.57) - - -
Diferencias temporarias

Con origen &n ejercicios anteriones 29.840,05 {16106, B2) 13.733.23 2,928 54 £ 2026 54
Base imponible (resultado fiscal) 1.549.716,45  (445.851,31)  1.504.065.14 292854 {2.928 54} =
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Los aumentos por diferencias permanentes, se deben principalmente, al deterioro contable del valor de las
participaciones del grupo no deducibles fiscalmente por un importe de 92 598,49 euros, a gastos por
donativos por importe de 16.500,00 euros, a pérdidas contable por la readquisicién del usufructo y la
permuta de participaciones por importes de 17.142,83 euros y 64.130,50 euros respectivamente y a otros
gastos no deducibles por importe de 18.949,09 euros,

Asimismo, en los aumentos por diferencias permanentes del ejercicio 2017 se recogen las reversiones de
las pérdidas por deterioro fiscales de participaciones en empresas del grupo, por un importe de 49.102,38
euros, que fueron resultado fiscalmente deducibles en las base imponible del impuesto de sociedades en
periodos impositivos iniciados con antericridad a 1 de enero de 2013, segln lo establecido en las
modificaciones en la regulacion fiscal del Real Decreto Ley 3/2016 de 2 diciembre. Este importe se
integrara como minimo, por partes iguales en la base imponible correspondiente a cada uno de los cinco
primeros periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2016.

Las disminuciones por diferencias permanentes del ejercicio 2016, se deben, a la exencién por doble
imposicion de los dividendos recibidos por un importe de 452.385,38 euros y a la exencion por transmision
de las participaciones de CIAPROVAC por un importe de 1.255.012 euros.

Asimismo, se produce un aumento y disminucion por diferencias permanentes por importe de 685.720,84
euros correspondientes con la diferencia entre el valor de mercado y el valor fiscal de las participaciones
de Molinera de Schamann, S.L. que se transmiten por la permuta de participaciones realizada por la
Sociedad (Nota 8).

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos
de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es |a siguiente:

Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y imputados directamente al
__ganancias patrimonio neto

Euros 2017 2016 2017 2016
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 3.097.593,50 1.749.683 48 (2.769.01) {2.6928,54)
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 25%) 774.398,38 437.420,87 (692,25) (732,13}
Gastos no deducibles 8.862.27 4,460 45 - -
Reversidn deduccidn AFN 2015 - 120.670,81 -
Activacion bases imponibles negativas y deducciones - - -
Pérdidas contables usufructo v paermuta participaciones 20.319.33 .
Reversion deterioro de cartera 12.275,60 12.275,60
Deterioro participacionas no deducibles fiscalmente 23.149.62 25.803,19 = -
Exencion dividendo (113.0086,34) (107.386,12) - -
Exencidn transmision paricipaciones (313.753,00) - - -
Deducciones (133.528,58) (175.654 49) - -
Ajustes positives y negativos en la imposicion sobre beneficios (1.402,50) N - {138,45) (145,43)
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 27722478 317.599,31 (830,70) {B78,56)

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

Cuenta de pérdidas y Directamente imputado al

_ganancias patrimonio neto
Euros 2017 2016 2017 2016
Impuesto corrienta 270.924,53 200.361.80
Variacion de impuestos diferidos
Por subvencion imputada anticipadamente 946,60 946,60 - &
Por deterioro insolvencias 3.006.53 (7.460,01) - -
Por amortizacion no deducible 3.048.37 3.048.37
Por arrendamiento financieros {701,25) 31.74
Reversién deducciones activos fijos nuevos - 120.670.81 - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - - {830,70) {B78,56)
6.300,25 117.237.51 {830,70) (B7B 58)
277.224,78  317.589,31 {830,70) {B78,56)
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El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

Euros 2017 2016

Impuesto corriente 270.924 53 200.361,80
Retenciones (83.581,18) (45.679,7T)
Pagos a cuenta (559.101,56) (277.34551)
Cesidn de crédito fiscal — consolidacién fiscal 3686666  (145.306,99)
Impuesto sobre Sociedades a pagar/{devolver) {334.891,55) {267.970,57)

15.2  Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuesto

diferido son los siguientes:

Variaciones nﬂg_jadu en
Cuenta de
Saldo inicial pérdidas y Patrimonio
(Euros) ajustado ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2017
Activos por impuesto diferido
Subvencién imputada anticipadamente 11.122.49 (B46,60) - 10.175,89
Por pérdidas por reduccidn de capital 49 667,79 - - 49.667,79
Par deterioro insclvencias 7.460,01 (3.006.53) . 4453 48
Por limitacién a la amortizacion 24.386,98 (3.048,37) - 2133861
82.637.27 {7.001,50) - B85.635,77
Pasivos por impuesto difendo
Activos disponibles para la venta (10.77) - - (10.77)
Amendamientos financieros {31,74) 701,25 - 669,51
Subvenciones no reintegrables (12:633,73) - 830,70 {11.803.03)
(12.676,24) 701,25 830,70 (11.144,29)
79.961,03 {6.300,25) 830,70 74.491,48
Ejercicio 2018
Activos por impuesto diferido
Subvencidn imputada anticipadamente 12.069,09 (946,60) - 11.122 48
Por pérdidas por reduccion de capital 49 667,79 - - 48 667,79
Por deducciones 120.670,81 {120.670,81) - -
Por deterioro insolvencias - 7.460,01 - 7.460,01
Por limitacion a la amortizacion 27.435,35 (3.048,37) . 24386 98
200.843,04 (117.205,77) T 82.637.27
Pasivos por impuesto diferido
Activos disponibles para la venta (10,77) - - (10,77)
Arrendamientos financieros - (31.74) - (31,74)
Subvenciones no reintegrables (13.512.29) - 878,56 (12.633,73)
{13.523,06) {31.74) 878,56 (12.676,24)
196.319,98 (117.237.51) 878,56 78.961,03

La Sociedad tributa bajo el Régimen Especial de Consolidacién Fiscal previsto en la normativa del
Impuesto sobre Sociedades, siendo Compafiia Canaria de Piensos, S.A. la que ostenta la condicién de
entidad dominante. Durante el ejercicio no se han producido compensaciones de bases imponibles
negativas derivadas de la aplicacion del régimen de los grupos de sociedades. El crédito con la
Administracion Publica consecuencia del efecto impositivo generado en este ejercicio por el régimen de
los grupos de sociedades asciende a 334.891,55 euros (Nota 15.1).

En el presente ejercicio y en ejercicios anteriores no han surgido diferencias permanentes ni temporarias

como consecuencia del régimen especial de consolidacion fiscal.

La sociedad ha generado deducciones en el presente ejercicio por importe de 133.528,58 euros que han
sido integramente aplicadas en el presente ejercicio.
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16. INGRESOS Y GASTOS

16.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus operaciones
continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la siguiente:

_{(Euras) 201 2016
Segmentacién por categarias de actividades
Ventas 15.180.069,57  14.378.850,85
Venta de mercaderias 799,504 92 858.213,07
Venta de materias primas 4,192 402 56 3.636.190,69
Venta de productos terminados 8.758.320,35 9.768.406 56
Venta de animales y otros 431.663,50 128.973,36
Descuentos y rappels sobre ventas (2.721,85) (12.932.83)
Prestacion de servicios - 9.884,03
Otros servicios prestados — 9.884.03
15.180.069,57  14.388.734,88
Segmentacion por mercados geograficos
Canarias 15.163.761,22  14.282.225 52
Mauritania 16.308,35 106.509,36
15.180.069,57 14.388.734,83
16.2 Consumos de materias primas y otras materias consumibles
El detalle de los consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:
_Euros 2017 2016
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales
Macionales 584.577,80 408.280,20
_Variacién de existencias 45.445,29 (11.539,31)
Consumo de mercaderias 630.023,19 396.750,89
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales
Macionales 10.879.657,00 9.330.507 77
Adqguisiciones intracomunitarias 6.203.565,52 7.298.559,26
_Mariacién de existencias (794156 89) (1 023.877 32)
Consumo de materias primas y otros materiales consumibles 16.389.065,63 15.605.189,71
16.3 Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente:
(Euros) 2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 645.034,08 655.521.83
Indemnizaciones 7.093.30 17.282 67
654.028 28 672.804,50
Cargas sociales
Seguridad social 197.288.75 197.311.21
Otros gastos sociales 20.405,13 14.843,45
217.694,88 212.154.66
871.723,16 884.959,18
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16.4 Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

_Euros 2017 2016

Arrendamientos 15.509,03 11.652 87

Renting (Mota 5.2} 5.184 36 5.838,60

Otros arrendamientos 10.324 67 5714 27
Reparaciones y conservacion 123.768,01 152 830,26
Servicios profesionales independientes £3.861,18 162.805,92
Transportes 578.040,23 524 484 81
Primas de seguros 58.862,07 65.207,18
Servicios bancarios 6.289, 56 6.520,20
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 52.920,52 46.685.95
Suministros 146.502 54 150.273.77
Otros servicios 361.630,37 400.633,38

1.407.383,51 1.521.103,34

16.5 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

Euros 2017 2016
Dividendo de empresas del grupo (Mota 17.1) 452 385,38 470 544 49
Dividendo de empresas del grupo hasta el 31 de diciembre de 2017 342 38538 429544 49
Dividendo procadente de Compafila de Productos Agropecuarios de Gran Canaria, 5L, 110.000,00 -
Intereses de créditos a empresas del grupe (Nota 8.1 y 17.1) 92.802,04 87.250,82
Intereses de terceros
Otros ingresos financiercs 6.380,76 6.717.28

551.568,18 533.512,59

En el ejercicio 2017 se ha procedido a vender el 50% de las participaciones gue la Sociedad poseia en
Compafiia de Productos Agropecuarios de Gran Canaria, S.L. a un tercero (Nota 8.1).

16,6 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

Euros 2017 2016
Intereses por deudas con empresas del grupo (Mota 17.1) 16.898,26 2341164
Intereses por deudas con terceros
Préstamos con entidades de créditos (Mata 14.1) 80.135,158 96.711,47
Pélizas de crédito con entidades financieras (Nota 14.1) 32.387 .55 58 437 40
Por descuentos de efectos (Nota 14.1) 3.266,08 6.841,19
Otras partes vinculadas (Mota 17.1) 19.725.26 2745370
Otros gastos financieros 2.263,53 1.048,89

154.675,83 214.904,29

16.7  Otros resultados

El detalle de otros resultados es el siguiente:

Eurcs 2017 2016

Ingresos excepcionales 3269113 44.647.59

Gastos excepcionales (39.180.84) (16.269 85}
(6.489,71) 28.377,64

“Ingresos excepcionales” se corresponden principalmente a indemnizaciones recibidas de compafiias de
seguros por diversos siniestros y a regularizaciones de saldos acreedores antigucs.
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17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones y mantiene saldos al 31 de

diciembre de 2017 y 2016, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Maturaleza de la vinculacién

Atalla Inversiones, S.L. Sociedad Dominante Ultima
Rabaddn 28, S.L. Sociedad Dominante Directa
Graneros de Tenerife, S.L. Empresa del grupo
Graneros de Fuerteventura, S.A.L. Empresa del grupo
Molinera de Schamann, S.L. Empresa del grupo
Silos Canarios, 5.4.U. Empresa del grupo
Sociedad Atlantica de Productos Ganaderos, 5.4, Empresa del grupo
Productos Ganaderos de Tenerife, S.L.U. Empresa del grupo

Productos Ganaderos de Canarias, S.L. Empresa del grupo hasta el 2 de enero de 2018

Pan Precocido Fuerteventura, 5.1,

Grupo Capisa Gestidn y Servicios, S.L.

Explotaciones Caprinas Grupo Capisa, S.L.

Capisa Mauritania, S.A.

Compaiia de Productos Agropecuarios de Gran Canaria, S.L.

Ganaderia Mezque, S5.LL.

Empresa del grupo hasta el 25 de octubre de 2017

Empresa del grupo
Emprasa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Emprasa det grupo

Carolina Cruz Concepcion Administrador
Familia Etala Socas (Rabadén 28, 5.L) Administrador
José Andrés Gonzalaz Administrador
Ramos Per, S.L. Accionista
José Juan Ramos Pérez Accionista
Carolina Ramos Pérez Accionista
Soledad Ramos Péraz Accionista
Harinera Canaria, S.A, Accionista
Josefa Concepcion Cabrera Accionista
Grupo Concepcion Cabrera, S.L. Accionista

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de la
Sociedad y se realizan a precios de mercado similares a los aplicados a entidades no vinculadas.

171 Entidades vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

Sociedad dominante  Empresas del

Euros directa gQrupo Accionistas Administradores Total
Ejercicio 2017

Créditos a largo plazo (Nota §.1) = 1.595.270.51 = - 1.695.279 51
Créditos a empresas (Mota 8.1) - 181.653,24 - - 181.653,24
Cuenta corriente con empresas del grupo (Mota 8.1) 3sETI4TT - . 35 TITT
Inversiones financieras a coro plazo-Dividendo a cobrar

{Nota §.1) - 103.736.20 3.368,10 10,76 107.115,08
Cliantes (Nota 9.1) - 1.384.071,79 . i 1.384.074,70
Deudas a largo plazo (Nota 14.2) [G26.091,84) (103.781,87) - - {T28.883,81)
Deudas con socios y administradores (Naota 14.2) s - {514.980,00) (41.631.19) {556.811,19)
Deuwdas a corto plaze (Nota 14.2) (42.782 48) (413,688 80) - - (458,471 28)
Dividendo a pagar (Nota 14.2) (187.765,99) - (187.020,77) . (364.786,78)
Provesdores (Mola 14.2) - (623.503,08) . (623.583,08)
Ejercicio 2016

Criditos a largo plazo (Nata 9.1) & 1.184, 273,52 1.184.273,52
Créditos a empresas (Nota 3.1) - 126.989,24 - 126,969, 24
Cuenta comenie con empresas del grupo (Nota 9.1) - 68.644,02 - 68 544 02
Inversiones financieras a coro plazo-Dividendo a cobrar

(Mota 9.1) = 83.195 84 1.005.79 2,806,563 B7.008,26
Clientes (Mota 8.1) - 1.339.457 80 - - 1.338.457 8O
Deuwdas a largo plazo (Nota 14.2) - (200.586,65) B (200.586,65)
Proveedoras de inmovilizado (Nota 14.2) - {17.7T86,48) - [17.786,.48)
Deudas con socios y administradores (Nota 14.2) - - (279.148,71) {©0.366,29) (339.515.00)
Deudas a coro plazo (Mota 14.2) . (315.544 §2) - (316.644.92)
Dividendo a pagar (Noda 14.2) (B2.272,86) . {74.708,03) {156.976.89)
Proveadores (Nota 14.2) : (813.845,00) . {B13.848,00)
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Adicionalmente, "Deudas a largo plazo — Otros pasivos financieros” y “Deudas a corto plazo — Otros pasivos
financieros”, incluyen un importe de 2.536.494,76 euros (2.214.374,32 en el ejercicio anterior) y 429.765
euros (428.765 euros en el ejercicio anterior), respectivamente, correspondiente al reflejo contable del
dividendo minimo estatutario gque la Junta General de Accionistas aprobo con fecha 27 de diciembre de
2012 (Nota 14.2).

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

Empresas del
Empresas del grupo hasta

Eurcs grupa 2017 Accionistas Administradores Total
Ejercicio 2017

Ventas 1.973.893.59 555.902,90 - - 2.529.796 49
Adquisicion de inmovilizado {3.000} - - - {3.000)
Otros Ingresos de explotacian 445 703,93 3.563,33 - - A48 267,26
Compras (637.603,04) - - (537 603,04)
Servicios exteriares (98B.354,00) & . i (968 354,00)
Ingresos financieras- Dividendo (Nota 16.5) 342 385,38 110.000,00 - - 452 385,38
Ingresos financieros- Intereses (Nota 16.5) 92.802 04 - - - 92.802,04
Gastos financieros (Nota 16.6) (16.896,26) - (16.218,06) {3.507,20) (36 623, 52)
Ejercicio 2018

Ventas 3.083.716,53 - - - 3.082.716,53
Adquisicitn de inmovilizado (16.632,22) - - - {16.632,22)
Otras Ingresos de explotacidn 245.372.20 - - - 245.272.20
Compras (332.212.12) i - 2 (33221212)
Senvicios extenores (938.963,71) " a " {538 969, 71)
Ingresos financieros- Dividendo (Nota 16.5) 420,544 49 - . - 420.544 49
Ingresos financieros- Intereses (Mota 16.5) a7 250,82 - - 97.250.82
Gastos financierns (Nota 16.8) {23.411,64) “ (22.433,14) {5.020,58) (50,865 34)

17.2  Administradores y alta direccion

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de la alta
direccion de la Sociedad es el siguiente:

Euros 2017 20186
Alta Direccidn

Sueldos y salarios 24.534,08 I7.are.0z
Administradores

Remuneracién 480.153 60 466,175,84

504.687,68 503.554,96

Durante los ejercicios 2017 y 2016 las personas fisicas que representan a la Sociedad en los drgancs de
administracion de las sociedades en las que la Sociedad es persona juridica administradora no han recibido
remuneracion alguna.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no tenla obligaciones contraidas en materia de pensiones
y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta direccion
o a los miembros del Consejo de Administracion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a
titulo de garantia.

Durante el ejercicio 2017 se han satisfecho primas de seguros correspondientes con la poliza de seguro
de responsabilidad civil que posee el Grupo Capisa, que da cobertura a todos sus administradores y
directivos por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 1.536,51 euros (1.520 euros en
el ejercicio anterior).

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de capital, los Administradores han comunicado
gue no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.
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18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccion, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, el Departamento Financiero ha establecido una
serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros. Estas politicas establecen, entre otros aspectos, que la Sociedad
no puede realizar operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

18.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre era la siguiente:

(Euros) 2017 2016
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.585.279,.51 1.184 273,52
Inversiones financieras a largo plazo 87.612 66 33.863.87
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.742 557 BB 5.540.568,51
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 537.388,01 195.633,26
Inversiones financieras a corto plazo 177.798,51 103.725.48
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes B59.77345  1.333.04845

9.000.410,02 8.391.113.08

El Departamento Comercial y el Departamento Financiero establecen limites de crédito para cada uno de
los clientes, los cuales se fijan en base a la informacion histérica que posee la Sociedad o bien al analisis
del cliente por parte de la Sociedad. Estos limites son aprobados por la Direccion General.

Trimestralmente se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve de
base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas mensualmente por el Departamento
Financiero en caso de no ser cobradas, es la Direccién General quien se involucra directamente en las
negociaciones de cobro con dichos clientes,

Adicionalmente se revisan los limites de crédito de los clientes que han tenido retrasos en los cobros.

El detalle por fecha de antigledad de los "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar® al 31 de
diciembre es el siguiente:

“Eurcs 2017 2018
No vencidos 2.871.949 45 2912817,53
Vencidos pero no dudosos
Menos de 30 dias 140.611,61 2B82.166,40
Entre 30 y 60 dias 1.568.500,38 1.350.553,14
Entre 60 y 80 dias 85.116,79 50,384 88
Entre 90 dias y 120 dias 81.861,55 135.262 44
Mas de 120 dias 993.518,10 760.584,11
5.742 557,88 5.540.568,51
Dudosos 1.406.496 99 2.170.064,71
Correcciones por deterioro (1.406.49659)  (2.170.064,71)
Total 5.742.557 .88 5.540.568,51
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El detalle de la concentracién del riesgo de crédito por contraparte de los "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” al 31 de diciembre es el siguiente:

N° de clientes ___Importe

Euros 2017 2016 2017 2018

Con saldo superior a 500 miles de euros 2 2 1.816.775523 2.016.033,30

Con saldo entre 300 miles de euros v 500 miles de euros 4 1 1.317.310,88 406.439,69

Con saldo entre 100 miles de euros y 300 miles de euros 8 8 1.172.424, 60 1.317.686,14

Con saldo entre 50 miles de euros y 100 miles de euros 10 12 738.955,88 914.421 40

Con saldo infericr a 50 miles de euros 100 206 697.090,98 B85.987,98
“Total 124 229  5.742.557.88  5.540.568,51

Los préstamos, créditos y otras inversiones financieras deben ser aprobados por la Direccion General.

18.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o
en los futuros flujos de efective de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. E! riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de

precio.

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés
de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principaimente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucién de la financiacion recibida a tipo
fijo y variable.

El detalle de la financiacion neta no corriente clasificada en base a la estructura de tipos de interés, es el
siguiente:

Eurcs _ 2017 2016
Financiacion no corrfiente de terceros no grupo a tipo de interés fijo 1.029 548 52 949 302, M
Financiacién no comiente de terceros no grupo a tipo de interés variable 958807 25 1.223.865,79

1.986.446,87  2.173.168,50

La financiacion a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor (Nota 14.1).

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los tipos de
cambio.

La Sociedad no se encuentra afecta a este tipo de riesgo.

Otros riesgos de precio

Las acciones cotizadas y no cotizadas estan sujetas a variaciones en su valor razonable causadas por el
precio de mercado de estas inversiones. La Sociedad gestiona este riesgo mediante la diversificacion de
las inversiones y la existencia de limites individuales y globales para la contratacion de dichos
instrumentos. La contratacidn de estos instrumentos requiere de la aprobacién del Consejo de
Administracion.
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La exposicion méxima al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio, excluidas las participaciones
en empresas del grupo, al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2017 2016

Instrumentos de patrimonio cotizedos 5.311.02 1.843.35

18.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos,
o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias. Esta liquidez se consigue
manteniendo los excedentes de tescreria existentes en inversiones a corto plazo que ofrezcan la

posibilidad de cancelacion anticipada y a través de Ia financiacion recibida de otras sociedades del grupo
y via polizas de credito mantenidas con diversas entidades bancarias.

19. OTRA INFORMACION
19.1  Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Scciedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Niimero de personas empleatas al final del gjercicio Niimero medio de personas
Hombres Mujeres Total s en &l gjercicio
T a0ty 2016 2047 2016 2007 2016 %f 2016

Alcs directives (No consejercs) - - - - - T 3 1
Técnicos y profesionales cientificos e
intefectuales y de apoyo 3 3 1 1 4 a4 4 4
Empleados de tipo adminisirativo 3 2 1 1 4 3 4 2
Comerciales, vendedores y similares 2 1 - . 2 1 2 1
Resto de personal cualificado 11 1 3 1 12 12 1 13
Trabajadores no cuslificados 5 & . - 5 ] 5 5
Total personal al término del ejerciclo 24 23 3 3 Fid 26 26 26

La Sociedad no ha tenido a personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad igual o superior
al 33%

El Consejo de Administracion que formula las presentes cuentas anuales esta formado por 3 hombres y 3
mujeres (2 hombres y 2 mujeres en el ejercicio 2016).

19.2 Avales y contingencias
Los avales mantenidos con partes vinculadas corresponden a:

a. Avalista de la sociedad SILOS CANARIOS, S.L.U frente a la entidad financiera Banco Sabadell,
préstamo por importe de 80.000 euros

b. Avalista de la sociedad SILOS CANARIOS, S.L.U frente a la entidad financiera La Caixa, aval
por importe de 65.280,44 euros.

c. Awalista de la sociedad SILOS CANARIOS, 5.L.U. frente a la entidad financiera La Caixa, por
dos préstamos con un importe pendiente total de 105.252 46 euros.

d. Avalista de la sociedad GANADERIA MEZQUE, S.L. frente a la entidad financiera La Caixa, por
un préstamo con importe pendiente de 285.185,17 euros.

e Avalista de la sociedad GRUPO CAPISA GESTION Y SERVICIOS, S.L. frente a la entidad
financiera La Caixa, por un leasing con importe pendiente de 19.534,19 euros,

f. Avalista de |a sociedad GRANEROS DE FUERTEVENTURA, 5.A U. frente a la entidad
financiera Caja Rural, por un préstamo con un importe pendiente de 326.695,29 euros.
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g. Awalista de la sociedad SOCIEDAD ATLANTICA DE PRODUCTOS GANADEROS, S.L. frente a
la entidad financiera Bankia por un limite de 342 367,76 euros.

Los avales mantenidos con terceros son los siguientes:

a. Aval a favor de la Agencia Estatal de Administracién Tributaria por importe de 801,52 euros
frente a la entidad financiera Banco Santander.

b. Awvales a favor de la Consejeria de Economia y Hacienda del Gobierno de Canarias por importe
de 3.785,16 euros y 15.000,00 euros frente a la entidad financiera Sabadell.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se han admitido a tramite dos demandas de
dos trabajadores en reclamacion de cantidades por un total de 178.000,00 euros entre ambas.
Adicionalmente, se ha impuesto una sancion en materia de prevencion de riesgos laborales por 8.196,00
euros. La Sociedad, junto con sus asesores externos, califica la probabilidad de éxito de las demandas y
de la sancién como posible, pero no probable, por lo que no se ha registrado provisidén alguna al 31 de
diciembre de 2017.

19.3 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han sido
los siguientes:

“Euros 2017 2016
Servicios de auditoria 13.000,00 10.300,00
Otros trabajos de revisidn y verificacion contable - 7.826,00

13.000,00 18.126,00

19.4 Informacion sobre medioambiente

La informacién medioambiental se describe en el siguiente cuadro:

2017 2016
ACTIVOS DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL 13.405,55 14.226,69
1. Valor contable 18.283,18 18.283,18
2. Amortizacién acumulada (4.877.63) (4.056.49)
GASTOS INCURRIDOS PARA LA MEJORA Y PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE 7.555,75 10.922,19

Durante el ejercicio se ha incurrido en un gasto total de 7.555,75 euros (10.922,19 euros en el gjercicio
anterior) por el alquiler a la sociedad Martinez Cano, S.A. de contenedores de reciclaje de papel y cartones
y por el asesoramiento externo referente a la certificacion de calidad 150 9001 y 14.001.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccion y mejora del medio ambiente, por lo que no consideran necesario registrar provision alguna en
tal sentido.

19.5 Informaciéon sobre derechos de emision de gases de efectoinvernadero
A la Sociedad no le han sido adjudicados derechos de emision a través de un Plan nacional de asignacién,
en virtud de lo dispuesto en la Ley 1/2005, de 9 de marzo por la que se regula el régimen del comercio de

derecho de emision de gases de efecto invernadero, por lo que no cumple los requisitos para estar incluida
en el ambito de aplicacién de la citada normativa.
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19.6 Informacion sobre Modificaciones Estructurales
Fusion con Torreceras, S.A,

La informacion a la que se refiere el articulo 14 de la Ley 29/1991, de 16 de septiembre, de adecuacion de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de la Comunidad Europea, figura en
la memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1.995 que es la primera memoria anual aprobada
tras la operacién de fusion.

Disolucién y extincién de Ganaderia Las Islas, S.A.

Con fecha 15 de marzo de 2.001 se procedié ante el notario D. Gerardo Burgos del llustre Colegio de Las
Palmas a la disolucion y extincion de la sociedad participada Ganaderia de Las Islas, S.A. La informacién
relacionada con dicha operacion figura en la memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2.001
gue es la primera memoria anual aprobada tras la operacién de disolucion y extincion de la sociedad
participada.

Fusidn con Piensos Compuestos Canarios, S.A.

En Junta General Extraordinaria y Universal, celebrada el 30 de junio de 2.003, se aprobé la fusion entre
las sociedades "Compafila Canaria de Piensos, S A" y "Piensos Compuestos Canarios, S.A.", entidad
participada al 100%. La informacién relacionada con dicha operacién figura en la memoria del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2.005 que es la primera memoria anual aprobada tras la inscripcion en el
Registro Mercantil de la escritura de fusidn.

Escision segregacion rama de actividad a la sociedad Grupo Capisa Gestién y Servicios, S.L.

El 2 de octubre de 2015, el Consejo de Administracion de Compafia Canaria de Piensos, S.A. formuld el
Proyecto de Segregacion de la Sociedad en favor de Grupo Capisa Gestion y Servicios, S.L.

El 2 de octubre de 2015, la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de Grupo Capisa Gestion
y Servicios, S.L. aprobd el Proyecto de Segregacion de Compariia Canaria de Piensos, S.A. en favor de
Grupo Capisa Gestion y Servicios, S.L. consistente en la separacion de Compafiia Canaria de Piensos,
S.A. y reubicacién en Grupo Capisa Gestion y Servicios, S.L. de la parte del Patrimonio de la misma
formado por los activos y pasivos asi como las relaciones contractuales y laborales vinculadas
exclusivamente a la actividad de servicios intragrupo y de central de negociacion de compras. Se exceptia
la propiedad de las oficinas de compafila Canaria de Piensos, S.A. vinculados a dicha actividad, que
perteneceran a la Sociedad y se cederan en Régimen de Arrendamiento. Todo ello sin recibir la Sociedad,
en contraprestacion, un mayor niumero de participaciones de Grupo Capisa Gestién y Servicios, S.L., sino
unicamente incrementando el valor de su participacion en dicha sociedad, en la medida que se abonara
integramente a reservas el valor neto del patimonio segregado, lo que es posible al amparo de lo
establecido en el art 49.1.3° de la Ley de Modificaciones Estructurales al ser Grupo Capisa Gestion y
Servicios, S.L. una sociedad integramente participada, directa e indirectamente por Compaiiia Canaria de
Piensos, 5.A..

Con fecha 4 de enero de 2016, se produjo la inscripcién en el Registro Mercantil de Las Palmas, de la
Escritura de Elevacion a Publico de acuerdos sociales de Segregacion adoptados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad y por la Junta General de Socios de Grupo Capisa Gestion y Servicios, S.L..
Los efectos contables de la segregacion se han de entender referidos al dia 1 de enero de 2015.

La informacién correspondiente a dicha operacién societaria se incluyé en las cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio 2015.
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19.7 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacidn relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

_{Dias) 2017 2016
Pericdo medio de pago a proveedores 3,02 ar.25
Ratio de operaciones pagadas a0 32.80
Ratio de operaciones pendientes de pago 39,51 85.35

_{Euros)

Total pagos realizados 18.988.273.71 16.778.880,83

_Total pagos pendientes 2.060.794,05 1.549.868.18

20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Mo hay acontecimientos significativos que mencionar.
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INFORME DE GESTION

Los administradores de la Entidad Mercantil ‘COMPANIA CANARIA DE PIENSOS, S A", en cumplimiento
de lo dispuesto en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Capital, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio formula el presente Informe de Gestién, cuyo contenido viene
determinado por la aplicacion del articulo 262 del Texto Normativo referenciado con anterioridad.

De esta forma, el contenido del presente Informe de Gestion viene dividido en diversos apartados que a
continuacién se detallan, y que, en todo caso, seran objeto de tratamiento o comentario independiente:

1°- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

2° -ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO.

3°- EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

4°.- PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

5°- ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

6°.- ACCIONES PROPIAS

1* EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

El resultado de explotacion de este ejercicio mejora en un 2,58% con respecto al ejercicio anterior, como
consecuencia de la optimizacion de la partida de gastos de personal (-1,50%), otros gastos de explotacion
(-11,35%) y el aumento de la facturacion (5.50%) y unidades vendidas. Todo ello hace que a pesar de la
disminucion de la partida de compensacicnes al transporte se consiga el aumento anteriorments referido
en el resultado de explotacion.

Cabe destacar que, durante este ejercicio, se siguen consolidando las sinergias derivadas de la creacion
del GRUPO CAPISA, siendo de destacar:

1. Los dividendos percibidos del Grupo que ascienden en este gjercicio a un total de 452 385,38 euros
frente a los 429.544, 49 euros del afio 2016,

52. La disminucién del gasto de personal anteriormente referido en un 1,50%, como de gastos de
explotacién con respecto al afio 2016, fruto de la optimizacién de estructuras que se viene
desarrollando desde la formacion del GRUPO CAPISA.

3. Disminucion de los gastos financieros en un 28,03% con respecto al ejercicio 2016, como
consecuencia, por un lado, de la disminucion generalizada de los tipos de interés bancarios, y, por
otra lade y sobre tode, por las politicas de negociacion puestas en marcha desde la creacion del

grupo.

4. En este ejercicio, la compafila ha percibido ingresos derivados de los servicios prestados en los
distintos consejos de administracion de las empresas que componen el Grupo Capisa, en concreto,
la cantidad de 368.430,36 frente a los 129.918,23 del afio 2016.

Por otro lado, es conveniente destacar el beneficio obtenido por la venta de las participaciones de la
empresa Compafiia de Productos Agropecuarios de Gran Canaria, S.L. que han ascendido a 1.255.012.00
BUros,

Todo lo anterior hace que el resultado antes de impuestos sea de 3.087.593,50 euros frente a 1.749.683 48
euros del gjercicio anterior.
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Por otro lado, y como se detalla en esta memoria, durante el gjercicio 2017, se ha realizado la escision de
las actividades de fabricacién de harinas y piensos de la sociedad Graneros de Fuerteventura, y como
resultado de la misma, Compafiia Canaria de Piensos pasa a tener el 100% de la misma con lo que se
posiciona de manera estratégica para consecucion de nuevos nichos de mercado en la provincia de Las
Palmas.

Otro aspecto importante de este ejercicio y que debemos poner en valor, son las acciones que la compafiia
ha desarrollado dentro del marco de responsabilidad social corporativa del Grupo Capisa. En concreto,
durante este afio, CAPISA ha colaborado con distintas organizaciones sin animo de lucro, entre las que

destacan; Banco de alimentos, Barrios Orquestados, Radio ecca, Fundacion Yrichen, Museo Canario,
Festival internacional de Bach Canarias y la Fundacién CEAR de ayuda al refugiado.

2 ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, y antes de formular el presente Informe de Gestion, no se
han producido hechos financieros, comerciales o de cualquier otra naturaleza que afecten a la vida de la
Sociedad de forma especialmente significativas y que deban ser objeto de mencion.

3° EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

Los objetivos a conseguir en los proximos ejercicios econdmicos se cifran, basicamente, en continuar con
la politica de crecimiento establecida por el grupo en el que se integra la sociedad mediante la coordinacion
y el aprovechamiento de la complementariedad de las actividades de las sociedades que conforman el
mismao.

4° PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores ha sido de 31,02 dias (37,25 dias en el ejercicio anterior)

5 ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se ha efectuado actividad alguna de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2017,

6’ ACCIONES PROPIAS

No se han adquirido acciones propias.

52



COMPARNIA CANARIA DE PIENSOS, S.A.

Formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestién correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2017

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION

Las cuentas anuales y el informe de gestion adjunto, correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017, de Compafia Canaria de Piensos, S.A., han sido
formulados por los miembros del Consejo de Administracién en fecha 28 de marzo de 2018,

RABADAN|28, SLL. \ D. José Andrés Gonzélez Gonzalez
Representada por Vicepresidente

D. Heriberto Etala Socas
Presidente y Consejerc Delegado

GRUPO CONCEPCION CABRERA, S.L. D*. Maria José Etala Socas

Representada por Vocal
D. Carolina Cruz Concepcién
Vocal

SPER, S . Etala Socas
Representada Vodal
D. Ignacip Marti ro

Vocal



