EXPLOTACIONES DE VACUNO CAPISA, S.L.U.

Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

Formuladas por el Administrador Unico con

Fecha 25 de marzo de 2024



INDICE

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2023

Cuanta de pérdidas y ganancias abreviada comespondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

Estado abreviado de cambios en el patrimonio nets corespondiente al ejercicio
anual terminado gl 31 de diciembre de 2023

Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2023

Formulacidn de las cuentas anuales abreviadas comespondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023



EXPLOTACIONES DE VACUNO CAPISA, S.L.U.
Balance abreviado al 31 de diciembre de 2023
(Expresado an suros)

==

ACTIVD Hatas 2023 20%2
ACTIVD NO CORRIENTE 31.489 454,95 344219418
Inmavilizada intangible a8 352.411,94 414.580,73
Inmawilizado material L] 3134362, 75 3.025.179,56
Actives por impuesto diferido 12 2.580,26 202387
ACTIVO CORRIENTE SE9E044E 414328
Existencias g E2.538.74 37.053, 78
Dewdas comerciales y olras cuantas @ cobrar 27,517,249 164231 81
Clienfes por venkas y prestaciones de sedvicios 7 14T 41187 50,203, &2
Clienies, empresas ded grupa vy asociadas T 28,38 197,68
Parsonal T 1.004 45 G453, 60
Oiros crédiies con las Administraciones Pdblicas 12 121,072,559 B7.356,30
Inversiones en ermprasas del grupo y asociadas a codto plaza T 2357203 13752351
Pericdificaciones a corto plazg 162,84
Efective ¥ otros sttives Bguides squivalentes 8 111.976,40 T1.865,66
TOTAL ACTIVD 3198806041 38SE T84




EXPLOTACIONES DE VACUNO CAPISA, 5.L.L.
Balance abreviadeo al 31 de diciembre de 2023

(Expresado an auros)
PATRIMONIO NETD Y PASIVD Matas 023 2022
PATRIMOMNIO NETO 2.558 215 B8 2.T00.871 52
FONDOS PROPIOS 2.658.219,88 2.700.871,52
Capltal 101 1.606.915,00 1.606,515,00
Capital escriurade 1.E06. 915,00 1.505.515.00
Prima de& asuncidn 10.2 111816291 1.418.159,11
Resarvas 10.3 126.418,10 126.418.10
Resultados de sjercicios aneriongs 10.3 [151.620,58) [85.071,19)
Resultado del ejercicio a (42,851, 54) (65548, 50)

_EA!EE [ [#] EEH_!__I'I'_EH'I'E ZHT.901 85 JTH.ERI B
Deudas alargo plazo 11 207004 85 ITH.EEZ M
Deudas con entidades de onédilo 123512 123.197.08
Otros pasivos financlercs 256585 83 256 566 &3

“PASIVO CORRIENTE 1.002.937 TT6.580,01
Deudas acorto plazo 11 248 298 27 04 556 42
Dewdas con entidades de onédilo £1.661,08 88 173,58
(fros paskos financiercs 163 3331 259645 BS
Deudas con emprosas del grepa y asociadas 11 163,333,314 46.656,56
Acrecdores comerciales y ofras cuentas a pagar B84, 308,00 334,328,093
Proveedores " 4181 4. 245,75
Provesdoees empresas del grupn y asociadas 1 B4 GTR1S 311 171,80
Acreadores varios 1 2377682 14, 250,40
Orras deudas con las Adminstracionss PObhicas 12 4.811.08 4 55028
TOTAL PATRIMOMIO NETD ¥ PASIVD 39590 1 3,056,335 44




EXPLOTACIONES DE VACUNO CAPISA, 5.L.U.
Cuenta de pérdidas v ganancias abreviada correspondiente al gjercicio anual terminadeo
al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en ouros)
Notas 2023 2022
OPERACIONES CONTINUADAS
Impaorie neto de la cifra de negocios 131 B135.538.92 Bad FR4 52
Wariaciin de existencias de productos teeminades y en curso de
fabricacidn 1.821,00 6.730,40
Trabajos realizados por la empresa para su activo T0.560,40 £0.463,00
Aprovisionamianios 13.2 (204 245 85}  (BBO0L031,BE)
Mros ingresos de explotacion 134 AT 336.168,52
Gastos de personal 133 [(1BE28508)  (180.137.81)
Otros gastos e axplotacidn 134 [189.322,19)  [183.047,18)
Amortizacidn delinmovilizado Gy [(166.000.8T)  (1T2.190,57)
Deterioro y resultado por enajenaciones de iInmovilizedo & (12.173,91) (27 BE6.15)
Do resultados 135 364,85 442,36
_RESULTADOS DE EXPLOTACIGN {52.300.55]  (54.963,54)
Ingroscs financiercs 13,8 207,77 1w
Gastos financieras 137 (4. 775.83] (063,13}
_RESULTADO FINANCIERG [4.568,05] {2.890,83)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [66.8B8,60)  (67.854,48)
Impueste sobne beneficios 124 14.216.96 11.304.96
“RESULTADO DEL EJERCICIO [42.65164)  (56.549,50]




EXPLOTACIONES DE VACUNG CAPISA, 5.L.U.
Estado abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual

terminado al 31 de diciembre de 2023
[Expresado en curos)

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los
gjercicios terminados el 31 de diciembre

" {Euros) Nolas 2023 LT
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS 3 (42651 84) [S6.54%9,50)

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EM EL
PATRIMONIO NETO

TOTAL TRANMSFEREMCIAS A LA CU & DE PERDIDAS ¥ GANAMCIAT = =

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDDS 3 (42.85154) (56.545,50)

B) Estado abreviado total de cambios en &l patrimonio neto correspondiente al
ejerciclio terminado ¢l 31 de diciembre

Resultados
Capital Prima de da ajercicios Pegufsdo
escritarado asuncitn Reserdas arieniones del ejercicio
10,1 (Mota 1071 [Mea10.3) Mot 10.3] [Mota 3 TOTAL
SALD0 FINAL DEL AN 2021 300000 - 26418, 10 (B2 433,99} [12.577.20) 34.345 81
Total &g ingreeos y gaston reconosidea - - - = (5. 55, 500} {58 549, 5
Operaclones con sacios y praplelarios
Aumania de capal 16 915,00 LRI RES R . - . LTI
Cras varkackones del patrimonio nets . . ' [FLETT 20 128770
FEMAL DEL DEFE 1 1 1.‘I|I.1_EE‘I‘I 128 4181 1.1 2 To0.AT1
Todal de Imgresos ¥ gastos moonoobdos B . . = (HZGHY Y (42 681, 04}
Ofras variaciones del patrimonio neto . . . [5G, 548,500 0 540 50
“SALDO FINAL DEL ARG 3083 THOESTR00  LATB1SKI1  RATR10  (1S1RSAY)  (EIASLEN  SASEIUNES




EXPLOTACIONES DE VACUNG CAPISA, 5.L.1.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Explotaciones de Vacuno Capisa, S.L.U. se constituyd, por plazo indefinido, el dia 13 de noviernbre de
2018 y fue inscrita en el Registra Mercantil de Las Palmas, al Folio 768, Tomo 2.206 General de
Sociedades, hoja GC-54.940 e inscripcion 1% Esta provista de Cadigo de identificacidn Fiscal n.® B-
TE331297.

El domicilio social y fiscal se encuentra establecido en Las Palmas de Gran Canaria, en Avenida

Replblica de Micaragua, ndmeros 11-13, Urbanizacikdn Industrial Diaz Casanova, Cddigo Postal
35.010.

La Socledad tiene por objelo la produccidn y comerciglizacion ganadera incluyendo la de productos
carnicos, lacteos y derivados; la creacidn v explotacidn de granfas ¥ centros de produccidn anirmal; la
comercializacidn y distribucion de tecnalogia, asi como realizacitn de estudios a informes, redaccian
¥ ejecucidn de proyectos, todes relacionades con la explotacidn y desarrollo ganadero y [a gandtica
animal. Dicha actividad esta encuadrada an el Epigrafe 01.41 del CNAE., corespondientz a la
Explotacion de ganado boving para la produccidn de leche.

La actividad desarrollada consiste en |la explotacidn de ganado boving sito en las instalaciones
adquiridas al efecto y localizadas en "Los Granados” (Tenoya), térming municipal de Las Palmas de
sran Canaria, isla de Gran Canaria,

La maoneda funcional de la Sociedad es el euro,

La Sociedad esta integrada en el grupo de empresas que encabeza la sociedad Atalla Inversiones, S.L.
(Atalla Inversiones, S.L. ¥ Socledades dependientes), con domicilia social en la calle Obispa Rabadan,
numerc 28, 4%, Las Palmas de Gran Canaria, Las cuentas anuales consolidadas de Atalla Inversiones,
5L y Sociedades dependientes y & informe de gestidn consolidado dal ejercicic 2022 fueron
farmulados el 31 de marzo de 2023 y se depositaron en el Registro Mercantil de Las Palmas de Gran
Canaria, junto con el corespondiente informe de avditoria,

Las cuentas anuales consoldadas de Atalla Inversiones, SL. ¥ Seciedades dependientes y el informe

de gestion consolidado del ejercicin 2023 seran formuladas en tiempo v forma y depositadas en &l
Registro Mercantil de Las Palmas an los plazos establecidos legalmente.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado de acuerdo con &l marco normativo de infarmacian
financiera aplicable a la Sociedad, que &5 el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 15142007, de 16 de novienbre, el cual desde su publicacitn ha sido objeto de
varias modificaciones, la dltima de ellas mediante el Real Decreto 172021, de 12 de enero, ¥ sus normas
de desarrollo, asi como con el resto de la legisiacidn mercantil vigante,

Las cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por el Administrader Unico de la Sociedad para
su somelimiento a la aprobacién del Socio Unico, estimandose gue seran aprobadas sin ninguna
madificacion,

Las cifras incluidas en las cuentas anvales abreviadas estan expresadas en euros, salvo que se indique
la contrario,

Z1 Imagen fiel
Las cuentas anuales abreviadas se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de

la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en maleria contable con la finalidad
de maostrar la magen fiel del patrimonio, de ka situacion financiera ¥ de los resultados de la Sociedad.



EXPLOTACIONES DE VACUNO CAPISA, 3.L.U.
Memaoria abreviada correspondiente al ¢jercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacidn mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance abreviado, de |a cuenta de perdidas y ganancias abreviada, del estado abreviado
de cambios en el patrimonio neto, ademds de las cifras del ejercicio 2023, las cormespondientas al
ejarcicio anferior. En la memaria abreviada fambién se incluye informacion cuantitativa del gjercicio
anterior, salvo cuande una norma contable especificamente establece que no 85 necesario.

2.3 Principic de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2023 la Socledad tenfa un fondo de manicbra negativo por importe de 533 333 12
euros (361.458,73 euros negativos al 31 de diciembre de 2022). Dicho fondo de maniobra negative es
originade principalmente por deuda con empresas del grupo por importe de 163.333.31 euros
(46.666,66 euros al 31 de diciembre de 2022), asi como deuda comercial con empresas del grupo por
importe de 564,979,198 euros (311.171,50 euros al 31 de diclembre de 2022). El Administrador Unico
manifiesta que la Sociedad cuenta con el apoyo financiero del Socio Unico para posibilitar el
cumplimiento de los compromisos v de las obligaciones de pago contraldas por la Sociedad v asegurar
la continuidad de sus operaciones.. En consecuencia, el Administrador Unico de la Sociedad ha
preparado las cuentas anuales abreviadas atendiendo al principlo de empresa an funcionamisnbo.

24 Aspectos criticos de la valoracidén y estimacion de la incertidumbire

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, el Administrador Unico ha
reglizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos
¥ gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sabre
la base de la mejor informacidn disponible al cierre del sjercicio. Sin embargo, dada [a incertidumbre
inherante a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los
proximos ejercicios, lo cual se realzaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca dael futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la

incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importanie de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valor de log aclivos ng cowmisntes

La valoracidn de kos activos no comientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con al fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deteriorn.
Para determinar este valor recuperable el Administrador Unico de la Sociedad estima los flujos de
efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de 1as que forman
parte v utilizan una fasa de descuento aproplada para calcular el valor actual de esos flujos de efectiva.
Los flujos de efectivo fuluros dependen de que se cumplan los presupuestios de los prdximos cinco
ejercicios, mienfras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de rfesgo
asociada a cada unidad generadora de efectivo,

c i ;
Ver lo sefiatado en k& Mota 2.3

- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidn dal resultado del ejercicio 2023, formulada por el Administrador Unico y
que se espera sea aprobada por el Socio Unico, es la siguiente:

Eurcs 2023
Basa da repanto

Saido de la cuenia de pérdidas y ganancias (Pérdidas) {43 BRT B4)
Aplicacian

& resuliados negalives de ejescicios anlesiores: {42651 64}




EXPLOTACIONES DE VACUNO CAPISA, S.L.U.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023

341 Limitacidon para la distribucidn de dividendos

La Socledad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucidn de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menas, el 20% del capital social. Esta resenva, mientras no supere el
limnite del 20% del capital social, no es distribulble a los socios (Nota 10.3).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sdlo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposician, si el valor dal patrimonio neta na
&5 0, 8 consecuencia del repario, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, kos beneficios
imputados directamente al patrimonio nefo no pueden ser objeto de distribucidn, directa ni indirecta, Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Socledad
fuera inferior a ka cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

4. MORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION

Los principales criterios de registro v vakoracion utilizados por la Sochedad en la elaboraciin de estas
cuentas anuales abreviadas son los sigulentas:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmowilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccidn.

Despues del reconocimients inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, mencs |a
amartizacion acumulada y, en su casa, el importe acumulado de las comecciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcidn de [a vida Otil estimada de los bienes
y de su valor residual, Los métodos v periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cigme
de ejercicio y, 51 procede, ajusiados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalda la
existencia de indiclos de delerioro, en cuyo caso se estiman los impories recuperables, efectuandose
las correcciones valorativas gue procedan,

Li i
Las licencias para el usc de la explotacitn ganadera se pueden utifizar durante un periodo inicial de 10
ahos. Este periodo inicial se puede renovar a la eleccion de la Sociedad sin ningdn tipo de costa,
siempre que se cumplan las condiciones de la icencia,

Fonda de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicién, a su coste, siendo
éste el exceso del coste de la combinacidn de negocios respecto al valor razonable de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos,

Con efectos desde el 1 de enero de 2018, conforme & lo dispuesto en a disposicidn transitoria (nica
del Real Decreto 6022016, de 2 de diciembre, & fondo de comercio sa amortiza de forma prospectiva
linealmente durante su vida Ot de 10 afos. Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de
deterioro de valor de las unidades generadoras de alfectiva a [as que s& haya asignado un fondo da
Comercio, ¥, en caso de que los haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con o
indicado en ka Nota 4.3,

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no pueden ser objeto
de reversitn en los ejercicios posteriares.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coske, ya sea éste el precio de adguisicién o el
coste de produccidn.



EXPLOTACIONES DE VACUNO CAPISA, 5.L.U.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminadeo al 31 de diclembre de 2023

Después del reconocimbents inicial, el inmoviizado material se valora por su coste, menos la

amortizacion acumulada v, en su caso, el imporie acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En &l coste de aquellos activos adquirkdos o producidos después del 1 de eneno de 2008, qua necesitan
mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamienta del inmovilizado que cumplen con ks requisitos para
su capitalizacion,

Las reparacionas que no representan una ampliacidn de la vida dtil v los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en al ejercicio an qua se producan, Los costes de
rengvacién, ampliacidn o mejora que dan lugar 8 un aumenio de la capacidad productiva 0 a un
alargamiento de ka vida Otil de 105 bienes, son incorporados al activo como mayaor valor del misma,
dandose de baja, en su caso, ¢l valor contable de los elemenios sustituidos,

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elemenios afectados sean susttuldos o no, se identifican como un
componente del coste del active en la fecha en que se produzea la incorporacidn del mismo al
patrimonio de la empresa v s& amortizan durante el pericdo que media hasta la siguienta gran
reparacion,

La amortizacion de los elemenios del inmovilizado maternial se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funclionamiento, de forma lineal durante su vida olil estimada.

Los coeficientes de amorizacidn aplicados son los siguientes:

e Al
Consiruccionas 3%
Insfalacsares bacnicas F-10%%
Maguinara 12.5-10%
Uiillaje 25%
C4ras insfalaciones 100
Mobilarnio 10%:
Elpmanics de Transporie 16,67%
Dtro inrmeovilizado mabe rial 10-20%
Ganada Boving 20%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, [as vidas dhiles v los métodos de
amorizacion del inmovilizade matenal v, si procede, se ajusian de forma prospectiva

4.3 Deteriora dal valor de los actives no findncieros

Al menos al clerre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algin activo no comente
0, BN U Ca30, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado v, &i existen indicios, se
estiman sus importes recuperables,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso, Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable s& produce una pérdida por
detericro. El valor en use es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al active. Para
aquelios actives que no generan flujos de efective, en buena medida, independientes de los derivados
de olros activos o grupos de activas, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades
generadaras de efectivo el grupo minimo de elemenios que generan flujos de efeclivo, en buena
medida, independientes de los derivados de olros activos o grupos de activas.

Las cosmecciones valorativas por deterioro y su reversidn se contabilizan en la cuenta de perdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando [as circunstancias que las
mativaron dejan de existir, excepto las cormespondientes a los fondos de comercio. La reversidn del
defterioro tiene como limite el valor contable ded activo que figuraria si no se hublera reconocido
previamenie el comespondiente deterioro del valor,
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4.4 Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en el balance abreviado cuando se convierte en parta
obligada del confralo o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emésor o
come inversoer o adquirente de aguel Los instrumentos financieros se reconocen en el balance
abreviado cuando se convierte en parte obligada del contrato o negoclo jurldico conforme a las
disposiciones del mismo, bien como emisor o como inversor o adquirente de aquel,

4.5 Activos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacidn, que determina el método de valoracidn inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros 8 coste amortizado
= Activos inanchenos a coshe

Activos financierns a8 cosle amartizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacidn
&n un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiena [a inversidn bajo un modelo da gestion cuyo abjetivo as racibir los flujos
de electivo derivados de |a ejecucidn del contrato.

La gestién de una cartera de activos financheros para obtener sus flujos confractuales no implica
que hayvan de manienerse necesariamente fodos los instrumentos hasta su vencimienio; se
podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el future. A tal efecto, la Sociedad
considera la frecuencia, el importe v el calendario de las ventas en ajercicios anternones, (0%
motives de esas ventas v las expectalivas en relacidn con la aclividad de ventas futuras,

- Las caracteristicas contraciuales del activo financiers dan lugar, en fechas especificadas, a
fiujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente, Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuendo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinaro o comin, sin perjuicio de que la operacidn se acusrde a un
tipo de interés caro 0 por debajo de mercado.

Se asume que s& cumple esta condicidn, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por al que la Sociedad cobra un fipo de interés de
marcado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por gl contrario, se asume que no Se
cumple esta condicidn en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstames con tipos de interés variables inverses (es decir, un
tipo que thene una relackn inversa con ks Lipos de interés del mencado) o aguellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su salvencia,
sin gue los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comarciales ("clientes
comesrciales”) y los créditos por operaciones no comearnciales (“otros deudores™).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de ka transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de fransaccion que les sean directamenie
atribuibles. Esto es, los costes da transaccidn inbarentes se capitalizan.
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No obstante, los créditos por operaciones comenciales con vencimiento no supenior @ un ana y que no
tengan un fipo de interés contracteal explicito, asl como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
¥y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en &l corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Fara la valoracidn posierior se utiliza el metodo del coste amortizado, Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con venciméento no superior a un afio gue, tal y como se ha expuesto antericrmente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo confractuales de un activo financiers a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza s procede contabilizar
una pérdida par daterioro de valor.,

Aclivos financieros a coste
La Sociedad inchuye en esta categorla, en todo caso:
a) Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, mulligrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio colizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede esbmarsa con fiabilkdad, y los derivadoes que tienen como subyacente a
estas inversiones.

c} Los actives financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiabls,
salvo que se cumplan ks requisitos para su contabilizacién a coste amortizado,

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
Similanas.

g] Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o vanable condicionado al cumplimiente de wn hite en |a ampresa

prestataria (por ejemplo, kB oblencidn de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucian de la actividad de la citada emprasa,

fi Cualguier ofro active financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuande no sea posible obtenear
una estimacién fable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran iniciglmente al coste, que es equivale al valar
razonable de la contraprestacidn enfregada mas los costes de fransaccidn que les sean directamente
afribuibles. Esto &8, (0% costes de transaccidn inharentes sa capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupa, si existiera una inversian anterior a su calificacidn
como empresa del grupe, multigrupe ¢ asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La waloracitn posterior es tambien a coste, menas, en su caso, el importe acumulado de las
commecciones valoralivas por deteriorg,
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Las aporiaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacian y similaras
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o ka pérdida, respectivaments, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, ¥y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participatives cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porgue se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hita en la empresa prestatana (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a ka evolucidn de la aclividad de la citada empresa. Sl ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irevocable, este Oitimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcidn de su devengo, Los cosies de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de [a vida del préstamo participativo,

Baja de balance de actives inancieros

La Sociedad da de baja de balance un activa financiero cuando:

- Expiran los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del active. En este sentido, se
da de baja un active financiero cuando ha vencido y k8 Sociedad ha recibido el imporie
correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos confractuales sobre los flujos de efective del actvo financiero.
En este cagso, se da de baja & activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en [as operaciones de venta
con pacio de recompra, factoring vy titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que
se ha comparado la exposicidn de la Sociedad, antes vy después de la cesldn, a la variacidn en
oz impories v en el calendario de los flujos de efectivo netos del activa transferido, se deduce
que se han transferido los riesgos v beneficios.

Tras el andlisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

a) Los riesgos v beneficios inherantes a la propledad del activo se han ftrasferido de manera
sustancial. El activo fransferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado
da la operacion: la diferancia entra |a confraprestaciin recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles (considerando cualguier nuevo activo obtenido mencs cualguier pasivo
asumeda) v el valor en libros dal activo financiens, mas cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo s& han ratenido, por parte de |a
Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un pasivo
financiers por el mismo importe a la contraprestacion recibida.

c} Los rfesgos v beneficios inherentes a la propledad del activo no se han irasferido ni retenido de
manera sustancial. En esie caso caben, su vez, dos posibles situacioneas:

o El conirol se cede (el cesionario tene |a capacidad practica de volver a transmitir el
aclivo a un tercere): el activo se da de baja de balance,

o Elconirgl no se cede (el cesionario no tiene la capacidad practica de valver a transrritic
el active a un tercera): la Sociedad continda reconociendo el active por el imporie al
que esté expuesta a las variaciones de valor del aclivo cedido, es decir, por su
implicacidn continuada, y ha de reconocer un pasivo asociado.
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Detarioro del valar de los aclivos financiergs

Insfrumentos de dewds a cosfe amartizado

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activa financiern, o de un grupo de activos financieros con simitares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayvan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir metivados por la insolvencia del deudor.

En cazo de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro 52 calcula como la diferencia entre al
valor en libros v &l valor actual de kos flujos de efectvo fuluros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucian de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los actives financiercs a
tipo de interés variable, se emplea e tipo de interés efectivo que comesponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contraciuales, En el calculo de las pardidas por
datarioro de un grupo de actvos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en formulas o
metodos estadisticos,

Las comrecciones de valor por deterioro, asl como su reversidn cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterios, S reconocsn Como un gasio o un
ingreso, respectivamente, an la cuanta de pérdidas y ganancias. La reversian dal detarioro tiana como
limite el valor en libros del active que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiess
registrado el deterioro del valor.

Como sustitute del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre gue &ste sea lo suficientermente fiable como para considerario represantativo
del valor que pudiera recuperar la empresa.

Activas financieros a cosle

En este caso, el importe de |a correccsan valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayar importe entre su valor razonable menos los costes de venia
y el valer actual de los flujes de efective futuros derivados de la inversidn, que para el caso de
instrumentos de patrimonic se calculan, bien mediante la estimacidn de los que s espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja
en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de
efectivo gue se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del impore
recuperable de [as inversiones en instrumentos de patrimonio, (2 estimacidn de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcidn del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo.

El reconocimienio de kas cormecciones valorativas por detersoro de valor v, en su caso, SU reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas v ganancias. La
revarsidn del deteriorno tene como limite el valer en libros de la inversidn gue estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

Los intereses v dividendos de actives financieros devengados con posterioridad al momenta de la
adquisicidbn se registran como ingresos én la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconccen ulilizando el método del tipo de interés efectivo v los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos,
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Si los dividendos distribuidos proceden inequivecamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por
la participada desde la adquisicidn, no se reconoceran como iNgresos, y minoraran el walor contable de
la inverssdn. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atandiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas v ganancias individual desde
la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacidn de la inversidn desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendao

4.6 Pasivos financieros
Clasificacion v valoraciin
En gl momente de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasives financiergs en la

siguiente calegoria;

- Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos financieros a coste amortizado
La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categorla,

Con caracter general, se inciuyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
{"proveedores”) vy los débilos por operaciones no comerciales ("olros acreedores”).

Los préstamos parlicipativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comln también
&@ Incluyen en esta categoria sin perjuicio de que |a operacin se acuerda a un tipo da interds can o
por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su vakor razonable, gue,
salvo evidencia en conirario, se considera que es el precio de la fransaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccidn inherentes se capitalizan.

Mo obstanie, los débitos por operaciones comerciales con vencimienta no superior a un afio ¥ que no
tienen un lipo de interés contractual, asl como los desembolsos exigidos por terceros schre
pariicipaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracidn posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero). aplicando el método del tipo de
interés afectiva.

Mo cbstante, los débitos con vencimiento no superior 8 un afio que, de acuerdo con lo dispuesio
antericrmente, se valoren iniclalmente por su valor nominal, continuaran valordndosa por dicho impaorte.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similaras,
se valoran al coste, incremeantado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba
atribuirse a los participes no gestores.
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Se aplica este mismo criterio en ks préstamos parbicipativos cuyos interesas Henen cardcter
contingente, bien porgue se pacte un tipo de interés fijo o vanable condicionado al cumpliméanto de un
hite en la empresa presiataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porgue se caloculen
exclusivamente por referencia a la evolucidn de la aclividad de la citada empresa. Los gasios
financierss s@ reconocan en la cuenta de pérdidas v ganancias de acuerdo con el principio de devengo,
¥ bos costes de fransaccidn se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio
financiere g, 5i no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo pardicipativo.

La Sociedad da de baja de balanoe un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siquientes circunstancias:

= La cbligacidn se haya extinguide porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a fravés de pagos en efective u ofros bienes o sevicios), o porque al deudor se le exime
legalmente de cualquler responsabilidad sobre el pasive.

- Sa adquieran pasivos financiercs propios, aungue saa con la intencién de recolocarlos an el
futuro.

= Sa produce un intercambio de instrumantos de deauda entre un prestamista v un prestatanio,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasiva
financlers que surja; de @ misma forma S8 regisira una modificacidn sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacion de |a baja ¢e un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el wvalor en libros del pasivo financiero (o0 de la parte de él que se haya dado de baja) vy la
confraprestacidn pagada, incluidos los costes de transaccidén afribuibles, v en la gque se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en que tenga lugar,

Reestructuracion de deudas

La Sociedad, en determinados casos, lleva a cabo reestructuraciones de sus compromisos de deuda
con sus acreedores. Por ejemplo; alargar el plazo de pago del principal a cambio de un tipo de interés
mayor, No pagar ¥ agregar los intereses en un Gnico pago “bullel” de principal e intereses al final de la
vida de la deuda, etc. Las formas en que es0s cambios en los términos de una deuda pueden llevarse
a cabo son varias:

- Pago inmediato del nominal (antes del vencimients) sequido de una refinanciackn de todo o
parte del importe nominal a fravés de una nueva dewda (“intercambio de deuda”),

= Modificacién de los tdrminos del contrato de deuda antes de su vencimiento (“modificackin de
deuda”),

En estos casos de “intercambio de deuda®™ o de “modificacidn de deuda® con el mismo acreedor, la
Sociedad analiza si ha existido un cambio sustancial en las condiciones de la deuda original. En caso
de que haya existido un cambio sustancial, el ratamiento contable es el siguienie:

- elvalor en libros del pasive financiero ariginal (o de su parte correspondiente) se da de baja del
balance;

- &l nuevo pasivo financiero s& reconoce niciaimante por su valkor razonable,

- o3 costes de |a transaccion se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias;
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= también s reconoce contra pérdidas v ganancias la diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero original (o de la parte del mismo que se haya dado de baja) y el valor razonable del
NuevVo pasive.

En cambio, cuando iras el andlisis, la Sociedad llega a la conclusiin de que ambas deudas no tenen
condiciones sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de la misma dewda), el tratamienio
contable es el sigulente:

- @&l pasivo financiero original no se da de baja del balance (esto es, s& mantiene en el balance);

- las comisiones pagadas an la operacidn de reestructuracidn se llevan como un ajuste al valor
contable de la deuda;

= & calcula un nuevo tipo de interéds efectivo a partir de la fecha de reestructuracion. El coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de inferés efectivo, que es aguel
gue iguale el valor en libros del pasive financiers en la fecha de modificaciin con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones,

Las condiciones da los contratos se consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos, cuando
el walor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, Incluida cualguber comisidn pagada, neta de
cualquier comision recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de
efectivo remanentes del contrato original, actualizades ambos importes al lipo de interés efective de
este aiimo.

Clertas modificaciones en la delerminacién de los flujos de efective pueden no superar este andlisis
cuantitalivo, pero pueden dar lugar tambigén a una modificacion sustancial del pasivo, takes coma: un
cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneracidn del pasivo, la reexpresién del pasive a una
divisa distinfa, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierie an un préstamo parBcipatvg, antre
olros casos.

4.7 Valor razonable

El valor razonable es el precio gue se recibiria por la venta de un activo o 52 pagarla para transferir o
cancelar un pashvo mediante una fransaccidn ordenada entre parlicipantes en el mercado en la fecha
de valoracién. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna deduccidn por los costes de
transaccion en que pudiera incurmrsa por causa de enajenacidn o disposicidn por otros medios. No
tiene en ningln caso el caracier de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada,
urgente o como consecuencia de una situaciin de liquidacidn imvoluntaria,

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado
pueden variar con &l tempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el
valor razonable, la empresa fiene en cuenta las condicionas del active ¢ pasivo que los participantes
en el mercado temdrian en cuenta a la hora de fijar el precio del active o pasivo en la fecha de valoracidn,

Con caracter genaral, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. Para
aguellos elementos respects de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en
su caso, medianie la apkcacién de modelos y técnicas de valoracidn. Entre los modalos y técnicas da
valoracién se incluye el empleo de referencias a ftransacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si estuviesen disponibles,
asi coma referancias al valor razonable de obros activos que sean sustancialmente iguales, mélodos
de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos generalmenta utilizados para valorar
opciones.
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En cuslquier caso, las écnicas de valoraciin empleadas son consistentes con les metodologias
aceptadas vy uliizadas por el mercado para la fijacién de precios, utilizandose, sl existe, la que haya
demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tenen en ceenta e uso
de datos chservables de mercado y ofros factores que sus participantes considerarian al fijar el precia,
Emitando en todo lo posibie el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o
conirastables.

La Sociedad evalla la efectividad de las bécnicas de valoracidn que uliliza de manera periddica,
empleando como referencia los precios observables de tfransacciones recientes en el mismo active que
sa valore o utilizande los precios basados en datos o indices observables de mercado que estén
disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinaciin del valor
razonable v se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en
tres niveles:

Nivel 1: estimaciones gue utlizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
aclivos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion,

- Nivel 2; estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados actives para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracion en las gue todas kas variables significativas estan
basadas en dalos de mercado observables directa o indireciamente

= Nival 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
mercado observables,

Una estimacion del valor razonable se clasifica en @l mismo nivel de jerarquia de valor razonable que
la wariable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos. una
variable significativa es aquella que tene una influencia decisiva sobre el resultade de la estimacidn.
En la evaluacion de la imporiancia de una variable concreta para la estimacion se tienen en cuenta las
condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

4.8 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicidn o coste de producciin, El precio de adquisicidn
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras paridas similares, v todos los gasios adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venla, tales como franspores, aranceles de aduanas, sequros y obros
directamente atribuibles a la adquisicidn de las existencias, El coste de produccién se determina
afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y ofras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producio. Tambéén se incluye la parte que razonablements comesponde de
los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes cormasponden
al periodo de fabricacidn o elaboracién, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su venia y se
basan en al nivel de utilizacidn de la capacidad normal de trabajo de los medios da produccion.

Cado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para
estar en condiciones de sar vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o
cosie de produccidn,

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las axistencias,

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior 8 su precio de adquisicién o a su cosite de
produccin, se afectian las oportunas cormaccionas valorativas, reconociéndoias como un gasta en la
cuenta de pérdidas y ganancias, Para kas materias primas y otras materias consumibles en & probeso
de produccitin, no sa realiza cormeccidn valorativa si se espera qua los productos terminados a los que
s incorporaran sean vendidos por encima del coste.
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4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas comientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes reguisitas:

. San convartibles an efectivo.

En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a fres meses.
. MNo estadn sujatos a un resgo significative de cambio de valor.

¥ Forman parte de la politica de gestidn normal de lesoreria de la Sociedad,

410  Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en gue se cancelaran se
reconocen en el balance abreviado como provisiones cuando la Sociedad tiene una oblgacion actual
(va sea por una disposicidn legal, contractual o por una obligacidn implicita o theita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se esfima probable que suponga una salida da recursos para
su liquidacion y que &5 cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesarnio para
cancalar o transferir a un tercero la obligacién, registrandosa ks ajustes que surjan por ka actualizacian
de la prowvisidn como un gasto financiero conforme s van devengando. Cuando se trata de provisioneas
can vencimianto inferlor o igual a un afo, v ef efecto financiero no es significativo, no s& lleva a cabo
ningdn tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance abreviado y
san ajustadas con @l objetive de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondients en cada
momento,

Las compensaciones a recibir de un tercero en &l momento de liquidar las provisiones se reconocen
coma un activo, sin minarar el importe de la provisidn, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de [a obligacidn registrada, Cuando existe un
winculo legal o contractual de exderiorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del misme, el impore de dicha compensacidn se deduce del importe de la provisidn,

Por ofra parte, se consideran pasivos conlingentes aguelias posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn esta condicionada a gue ocurran eventos
futros que no estan enteramente bajo o control de la Sociedad v aguellas obligaciones presantes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable gque haya una salida
de recurses para su liquidacidn o gue no & pusden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detalléndose los mismes en la memoria abreviada, excepio cuando la
salida de recursos es ramata

411 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se cabzula mediante ka suma del impuesio comiente,
que resuita de aplicar el comespondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentas, v de las varaciones producidas durante dicho ejercicio en los
actives y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a fransacciones que se reglstran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente tambéén se regisira en el patnmonio neto,
v en la contabilizacidn inicial de [as combinaciones de negocios en las que se registra como los demas
elementos patrimaniales del negocio adquirido

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
abreviado enfre ka base fiscal de los activos y pasivas y sus valores contables. Sa considera como base
fiscal de un elemento patrimonial al importe atribuido al mismo a efecios fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los comespondienies epigrafes de
“Activos por impuesto diferida” v “Pasivos por impuesto diferido” del balance abreviado.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponiblas, salvo, en su caso, para las axcepoionas previstas an la normativa wvigenta,
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La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicaciin de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalia los activos por impueste diferido reconocidos
¥ agquelios gue no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuparacion, o protede a
regisirar cualquier active por impuesto diferido no reconocido anieriormenie siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se vaboran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversidn, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con |a forma en que
racionalmenie s& espera recuperar o pagar el aclivo o pasivo por impuesio diferido,

Las actives y pasivos por impuasto diferido no se descuentan y s clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independienternenta de ka fecha esperada de realizacidn o liguidaciin,

La Sociedad tributa en régimen de consolidacidn fiscal con las sociedades Sociedad Atlantica de
Productos Ganaderos, S.L.U., Grupo Capisa Gestidn y Servicios, S.L.U., y Compafila Canaria de
Piensos, 5.A., en consacuencia, el importe qua resulta a cobrar o a pagar en la liquidacidn del impuesto
sobre sociedades de la sociedad dependiente se regisira coma saldo a pagar o a cobrar con la Sociedad
gaestora del impuesto, Compafiia Canaria de Piensos, 5.4,

4,12 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los actives ¥ pasivos se presenian an ¢l balance abreviado clasificados entre corientes y no correntes,
A estos efectos, los aclivos y pasivos se clasifican como commientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explolacidn de la Sociedad y s esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el ranscurso
del mismo, son diferentes a los anteriores v su vencimiento, enajenacion o realizacion se espéra que
se produzea en o plazo maxime de un afio; se mantenen con fines de negociacidn o se trata de efectivo
¥ odros actives liguidos equivalentes cuya wtilizacitn no esta restringida por un pericdo suparkor a un
ano. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no cormentes.

El cicka normal de explotacion es inferior a un afo para todas las actividades,

413 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
eslablecidas para su concesitn, registrandose en ese momenio directameante en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo corespondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicidn de no reintegrables, no registrandose ningdn ingreso hasta dicho momeanio.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos gue estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir actives materiales se imputan coma ingresos del ejercicio en proporcion a su
amortizacion,

4.14 Ingresos y gastos

La Sociedad reconoce los ingresas por el desarrollo ordinarie de su actividad cuando se produce la
transferencia de control de los bienes o sanvicios comprometidos con los clientes.

Los ingresos ¥ gastos se imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias en funcidn del criterio del
devengo, 3 decir, cuando s produce la comiente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en gue se produzea la corriente monetaria o financiera
derivada de elios.
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Elingreso se contabiliza por el importe de ka contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho
a cambio de fransferir los blenes o servicios comprometides con cliente, excluyendo los impores
recaudados en nombre de terceros (por ejemplo, algunos impuestos sobre las ventas). El importe de la
confraprestacidn puede variar debido a descuenios, devoluciones, reembolsos, créditos, reduccicnes
de precio, incentivos, primas de desempefio, penalizaciones u ofros elementos similares.

En las presentes cuentas anuales abreviadas los ingresos de confratos con clienies se denominan
imporie nete de |a cifra de negocinsg,

415 Elementos patrimoniales de naturaleza medioamblental

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalacionas cuyo fin sea la eliminacién,
lirnitacidn o al control de oz posibles impacios que pudiera ocasionar el normal desarrolio de ka actividad
de la Sociedad sobre el medic ambiente se regisiran como inversiones en el inmovilizado.

El resto de los gasios relacionados con el medio ambiente, distinto de kos anteriores, se consideran
gastos del ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones medicambiantales que pudiaran surgir se
dota de acuerdo a la mejor estimacidn de su devengo en e momenio en que se conozcan, ¥ en al
supuesto de que las pdlizas de seguro no cubran los dafos causados.

El Administrador Unico estima que no existen contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio y situacion financiera de la Sociedad.

4,16 Combinaciones de negocios

Las combinacicnes de negocios an las que ka Sociedad adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusidn o escisidn de varas empresas o por |8 adquisicion de todos fos elementos
patrimoniakes de una empresa o de una parte que constituya uno O MAas PEGOCIOSs, S8 registran por &l
metodo de adquisicidn, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicion, los aclivos identificables
adquiridos v los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre v cuando éste pueda ser medido
con fiabilidad

La diferencia entre el coste de la combinacidn de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comencio, en el caso an que
sea positiva, o coma un ingresa en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso en que 522 negativa,

Las combinaciones de negocios para las que en |a fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido el
proceso de valoracidn necesario para aplicar el método de adquisicidn se contabilizan ulilizande valores
provisionales. Estos valores deben ser gjustados en el plazo maximo de un afo desde la fecha de
adquisicidn. Los ajustes que se reconozcan para completar la confabilizacién inicial se realizan de forma
refroactiva, de forma que los valores resultantes sean los que se derivarian de haber tenido iniclalmente
dicha informacidn, ajustandose, por tanio, las cifras comparativas

4.17  Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detaliadas anferiormente, excepto para las siguientes transaccicnes:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en general,
por el valor contable de ks elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en ka fecha en la que se realiza la operacidn

* En las operacionas de fusidn y escision de un negocio, los elementos adquiridos se valoran,
en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en
las cusentas anuales consolidadas, Las difarancias que S8 angman Sa regisiran en resaras,

Les precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente

soportados, por lo que el Administrador Unico de la Sociedad considera que no existen riesgos que
pudieran ariginar pasives fiscales significatives.
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4.18 Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacidn laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a
aquedlos empleados con los que, an delerminadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las

indemnizaciones por despido susceplibles de cuantificacidn razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados,

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizade intangible son los
siguientes:

Altas y Bajas y
Euros E_l‘lcluliEPlII dotackones reversiones Salda final
Ejercicio 2023
Corgle
Licencias E40. 185 58 . 540,158,508
Fando d& comescio §2 591,28 . = 8281928
_Aplicaciones informabicas 13 730,90 125,87 - 1284687
B05 358 T8 125 &7 608 524 T3
Amgrtizacién acumulada
Licancias (165551, 37) (540115, 646) - {20568 03)
Fondp de comancd (16.190,98) (5.251.13) . (21442 11}
Aplicacionas informibicas (7 666, BE] {3.436,97) . [11.102 65}
(150.408,03) (62. 704, 7E) - 253112778
Valor neto contable 414.990,73 352411594
Ejercicio 2022
Coste
Licencias 540, 166,58 - - S0 1665, 538
Fordo de Comansio 52.511.28 e . 52.511,28
Aphcacianes informificas IEI.B-tEIEEI- T4, 34 - 13 TH) 80
605 320 42 78,34 - B05 358 78
Armicetiz acahn Scumailada
Licencias (112534, 71) {54.016,66) - (16555137
Frondo da comercio [10.939,85) (5.251,13) - {16,180 D8]
Aplicaciones infoamaticas (3.858.21) (3. 806 4T} - [7.665 68)
12733 163.074.26) - {1590.408,03)
Valor nato contable 477 GB6, A5 414.990,73

51  Descripcién de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2023 de “Aplicaciones informdticas” del ejercicio 2023 sa cormesponden con
mejoras introducidas en el SAP de la Sociedad, Las altas del gjercicio 2022 se correspondian
principaimente con el coste de la implantacidn de SAP de la Socledad.

5.2 Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2023 existen aplicaciones informaticas totalmente amortizadas por un valor de
coste de 2.271,26 euros (0,00 euros al 31 de diciembre de 2022).

53 Fondo de comercia

El Fondo de Comercio fue generado a través de una combinacidn de negocios por ka gue se adquirid
una explotacion ganadera en el ejercicio 2019,
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El Fondo de Comercio s& ha atribuido a la siguiente unidad generadora de efectivo, a efectos del caloulo
del daterioro:

- Unidad generadora de efectivo de "Explotacidn ganadera Tenoya-Los Granados™
Al 31 de diclembre, el fondo de comercio atribuido a la unidad generadora de efectivo es el sigulenie:

Explotacidn
ganaders Tenoys-
Eurces Lo
Ejercicio 2023
Fondas de comencio
Coste 5281128
Amartizacion acumulada (2144211}
31.068,17
Ejercicio 2022
Faondos de comencio
Goste 5251118
B rHESCIAN BEurmialsds i{16.190.98)
36.320,30

La Sociedad considera que no existen indicios de deteriono én el fondo de comerclo.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle v los movimientos de las distintas paridas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Bajas y
FEwerniin de
COFTEC oS
Amasy valomativas
_ (Euros) in ke Saildo final
Ejercicia D023
Conie
Temenos, biened natorales y construcciones 29 TT2 R 20004 20 ' = 254000719
Insfalacicrms Honicas vy offo  Inmovilcado
matersy OrL0ET 2 L s TREY (12m4E21,13 45004 40 Tig. T2,
Iemioiirado en ourso 50,0848 40 105967, 34 . 49,524 404 1003, 367 24
ArBopos para InMovizacionss maisniakes 488 87 A 908 8L = 4388 73
32459 304 68 256 38703 [hFcEFIRET] - AT A6 ED
Amsiipicdn deumulada
Coenslfucsiones (9. 520, 24) (7882 82 - - (V7. 282 08
Instalaciones Eorscas § olm inmasviizado maberial id 876 5443 Bd 54T 55 = (FI5.5T1 835
[224.205%  [103306,11) B4 547 55 - (42.95328)
Walor nedn contabie LOEHITISE 1E 6 TE
Epcicio 2022
Cosla
Taridfain, bishid NEIUDWE ¥ SoAGFUSSGNEL $A8 ETE B4 100 015 - - 25287709
| FeitacaG S Mt v S0 InmEndilEada matiip ATS et 85 100.017.58 [F05.955.81) - 871057 82
I 8 cutie &S50 50 1,502 % - - 51 024,40
_Ampos paes moviacionss alaisis 7 i A 2
3. 150. 724 06 204618 &3 [§05.855.87) - 1.248.354. 88
Amorizaciin acumulads
(COnrUCCIonNE S 185G, 13} (7 B3 At - - {8529 24)
_epphcons oo o oroviniommiey (874050 Heisinu s ST
(1GE.48,06)  [109.116.29) 257,58 . [224 209,
VBl Nats Somibie A8 AT T AD T ITLE

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del gjercicio 2023 se comresponden principalments con animales incorporades al proceso
productivo, asi como mejoras y ampliaciones en la granja.
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Las altas del ejercicio 2022 se correspondian principalmente con animales incorporados al proceso
produciivo, asi como mejoras ¥y ampliaciones en ka granja y un fractor adquirido.

Las bajas se cormesponden principalmente con la venta de animales por su valor neto contable. Dichas
operaciones han generado beneficios por importa de 7.169 58 eurcs en el ejercicio 2023 (beneficios
paor importe de 7.258 35 euros en el ejercicio 2022). El resto de las bajas de inmovilizado material han
generado pérdidas por 18.243,48 euros en el ejercicio 2022 (pérdidas por 34,924 54 euros en el
gjercicio 2022).

.2 Otra informacién
Al 31 de diciembre de 2023 el detalle de elemenios iotalmente amortizados v en uso es el sigulente:

_|Eurecs) 2023 2022
Litizans 339102 -
3.3‘!1,&5

A continuacidn se detalka un resumen de los alementos del inmavilizado material afectos a la Deduccitin
por Inversitn en Activos Fijos Nuevos:

CAFM
[Euras] 2023 2023
Consirucciones 2M.078.23 IEBE0E 23
InsiBlackonas boricas 174 03621 17281463
Maguinara 59,005,395 58152 88
1 10,978 56 100178, 56
Obrars instalaciones 24,7308 20008553
Mobidiaric 0569 705 B8
Equipas pama peoceso de infeemackin 335701 851,08
Obro inmowilizado raterial 2TE. T4 14 2TE.5 05
Total B19.817.59  B07.861.01
i ACTIVOS FINANCIEROS
La composicidn de los activos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:
Criditos, derivados y oiros
_{Eueos) 2023 2022
Acivos financiercs 8 corto plazs
Acivos inancierid & cosle amartzsdo 1T2.018 T3 204 TTH B3
Estos importes se incluyen an las sigulentes partidas del balance abraviado:
_[Eurcs) 2023 2022
Actives financiencs comanies
Clentes por vanias y prestaciones de senvicios 147 411,87 0. 203 82
Chentes, empresas del grupa y asociadas 28,38 187,60
Persanal 1,004 45 645380
Imversianes sn empresas del gupo y ascciadas a corte plazo 2357203 137 53351

17201573 234778 02

T4 MActivos financieras a coste amortizado

El detalie da los actives financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

E@m} 202% iy
Acireos Bnancieros a corlo plaza
Dieudanas camenales y olras cusntas & cobrar 148,444 70 GEA55.31
Cusntas carienies con smpresas ded grupa (Mata 14) 2157203 137 623,51

TG T 23477882
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Deudores comarciales y olras cuenlas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguienta:

“(Ewros) 033 iz
Cliantes por venlas y presiacionas de sendcics 147.411.87 80 203,82
Clentes, smpresas del grupo, y asosadas (Mota 14) 28,38 167 69
Persanail 1.004,45 B.453,80

l-ul.ll,nl-l-l.,,'.l'n 96,855, 11

Al 31 de diciermnbre de 2023 y 2022 no exisien comecciones valorativas por deteriono.

8. EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

_{Euros) 2023 2022

Cuenias cormenies @ la visia 11197640 7. BAG 56
111.5T6.40 T1.569.56

Las cuentas corrientes devengan el ipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
9. EXISTENCIAS

La composicibn de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

_{Euros} : RS T
Waterias primas 52 4TA T4 2827576
{3anado bavina 10.065 .60 11678

P25 N7 1A LN

La Sociedad no tiene compromisoes firmes de compra de a5 existencias,

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor nelo
contable de las existencias.

10. PATRIMONIO NETO
101 Capital escriturado

Al 31 de diclemnbre de 2021 el capital social de la Socledad estaba compuesto por 3.000 participaciones
de 1 euro de wvalor nominal cada una Las paricipaciones estaban totalmente suscritas y
desembolsadas.

En acta de Decisionas del Socio Unico del 19 de diclembre de 2022 se acordd una ampliacion de capital
por 1.603,.915,00 euros mediante la creacidn de 1.603.815 paricipaciones sociales de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, con una prima de asuncidn de 0,697TET euros por participacin, lo que hizo
una prima de asuncicn total de 1.119.158,11 euros. El desembolso se llevd a cabo mediante la
compensacion del crédito que el Socio Unico ostentaba frente a la Sociedad por 2.723.074,11 euros
comespondiendo 380.631,72 euros a facturas comerciales y 2.332.442 38 eurgs a pagos a lercenos
sfectuados por el Socio Unico en nombre de [a Socadad.

En consacuencia, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social de la Sociedad estd compuesto

por 1.606.915,00 paricipacicnes de 1 euro de valor nominal cada una. Las participaciones estaban
iofalmente suscritas y desembolsadas,
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El detalle de los socios y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

_Y% de partichpachin

0y ME

Compaila Canana de Piensas, 54

e 100%

10.2  Prima de asuncién

Les movimientos habidos en la prima de asuncién son los siguientes;

{Euros)

L] fIFF]

Sakdo inicial
_Amphacian de capital del 19 de disiembre de 2022 (Mota 10.1)

L118.158,11 =
1.118.168,11

TATIAEEH TA0A88.11

La prima de asuncidn es de libre distibucin,

10,3 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle v los movimientos de las distntas partidas que componen las reservas v os resullados de

Bpercicios anteriones son s siguientas:

Distribucion de
{Euras] Saldo inickal resultados Saldo final
Ejercicio 2023
Risara legal B00,00 00,00
_Reservas voluntarias 125 818,10 128,818,10
126.418,10 126.418,10
Fesulfadoes negathnos de sjercicios anteriores 38 071,15 {55, 245 50 [181.820,565)
31.346,91 {56.549,50) {25.202,58)
Ejercicio 2022
Rasarva begal 600,00 - 600,00
Resarvas volurtarias 125 818,10 % 125 818,10
126.418.10 * 126.418,10
Resullados negativos de ejereicios antssiores {52,483, 89) {12,577 201 {95.071,18)
4352811 (12.577,20) 334681
Reserva lagal

De acwerdo con la Ley de Socledades de Capital, la reserva legal, mientras no supere &l limite del 20%
del capital social, no es distnbuible a los accionistas y stlo pedra destinarse, en el caso de no tener
ofras reservas disponibles, a la compensacidn de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en la parie que exceda dal 10% del capital ya aumentadao,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 esta reserva no se encuentra totalmente constituida.

Feserva Volunlarnias
Esta reserva s de libre disposicion,
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Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023

1. PASIVOS FINANCIERDS

La compasicidn de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Daradas con emidades oo
|[Eurag] erfdite Daprivades y olros TOTAL
20X} o ora 202F 2323 FLFF]
Pacbvas fnancions & Wego plazs
Pasives finacciers a cosbe aminlicado poosle 4123892 SRET.00 Fi6.660,53 6 50 53 9T 801,55 T8 883,91
Pacitd FARGSIGE B 550% DATS
Pagived fingscings 8 cirite smodlizado o eoss A1 BS180  BRITISE F18 184 54 BT TET AT 0,1 26 50 TTOEIRTE
122,157 T IT0EA _ 1ATL831 37 S20AZE00 139602045 10807804

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance abreviado;

Deudas con entidadss da
(Euroa) chidiln w;% TOTAL
2 z ] mad FLFF]
Pabivog SRatadnid ng cenpnias
4133513 13300708 256 824 B3 256586 83 207.801,05 370883, 0
Pasivies RREchs COMmaHTlEs
Dhirdas B 2003 pLAES 10810 AT TEY 23321 294 43388 34520527 304 585,42
Drpipey Son amprasnl del grips v alscade 8
orta plico - TE A 48 848 84 183,333 48,583 B8
Proveadones - T41.51 424575 T 424515
Proveadores empresas del grupo y asocisdas = 0L 518 LT S04.8979,19 LA
ALTeR0ms Ao hr F 20.TTE A 1. 250 413 "...":I-.]'il'ﬁl!al“ 'II.EEEIIE
0756108 BEATISE 8, 184 5 ETATETAT 126,50 TIea30.73
123197,08  721.370,64 1ATZ.E31 3T 2947400 2 1.796.07045  1.950.TR4E4

111 Débitos y partidas a pagar = Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguienie:

Euras 2023 2023
A largo plazo

Préskamog y ohbidibos de enlideded de cnédito 41.235 12 123157 08
A orto plazy

Préstamos y créditos de enlidades de crédilo B1.861, 98 BE8.173, 56

TR AETEE 233084

Préstamos y créditos de entidades de crédio
El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es al siguiente:
Imparte pendients de Gastos financieros
pago al 3 de diciembre devengados
B Tipode ___ (Not1d7)
[Euros) 2023 2022 Vencimiento  interés 2023 2022
Préstamo | - 1682737 023 0,85% |ea  ITE6T
Préstama || TOTETAE  117.51588 2035 0.75% THEY 1070
Préstame il S2AF) 83  BESITED FtFL] 1.05% T4550 410704
123.157,08  221.370.64 1A4STER 2 5E1SE
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El detalle de los vencimientos anuales de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de
diciembre es el siguiente:

(Euras) 2023 fir g

Ao 2023 - 98.173,56
Ao 2024 &1.981.86 81.981.566
Adip 208 41,235 12 41 215 12

123108708 31 3T0 84

11.2  Débitos vy partidas a pagar - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

_|Euras) 2023 022
& largo plazo
Provesdores de inmovitzado por adquisicidn de explefacién ganadera ZhE BEE A3 256 665 B3
# corio plago
Proveedores de inmovilzado por adquisiciin de expittaciin ganadera 1633331 279959, 596
Raals da provesdedss da inmavilizado - 16422 80
Deudas empresas del grupo a coro plazo (Nota 14) 163333, 31 4B B8 BE
_Acreedores comenciales y ofras cusnias a pagar SR 457 063 108 BET

S16.164,54 BTETET A7

1.72.831,37 929.424,00

Deudas empresas del grupa 8 corto plazo

Se comesponde en su totalidad con wna deuda por imporie de 183,333,311 euros con el Socio Unico
Compafiia Canaria de Piensos, S.A. al 31 de diciembre de 2023 (46.666,66 euros al 31 de diciembre
de 2022) generades por kos pagos realizados por el Socio Unico en el ejercicio y ejercicios anteriores
al vendedor de la explotacion ganadera comentado a continuacion.

Froveedones de inmovilizedo por adquisiclan de explotacian ganadera

Sa corresponde con los importes pendientes de pago al vendedor de la explolacion ganadera. El precio
total de la cperacidn ascendio a 2.852.511.28 euros de los cuales el Socio Unico pagd 1.333.915,85
euros, 11859563 euros son retenidos en concepto de subvenciones pendientes de cobro y
1.400.000,00 euros restantes son pagados en 60 mensualidades con vencimiento final fijado para el 28
de noviembre de 2025

El detalle de los vencimientos anuales de los principales de esta deuda al 31 de diciembre es la
shgubante:

_{Euros) 2023 20232
Afa 2023 - 27959598
Afo 2024 16333331 25566683
Ao 205 256 665,83 -

420,000,148 __ 536.666,79

Acreedores comercliales y ofras cuentas & pagar

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguienta:

|Eurcs) 2023 2022
p - 741 91 4 248 TE
Frovesdores empresas del grapo (Nata 14) B4 578,19 311,171.50
Acraedonas Vanas 235 re82 14.250.40

89,457 82 326,667 65




EXPLOTACIONES DE VACUNO CAPISA, S.L.U.
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12. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldes relativos a activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

Eures 2023 2022
Actives por irpuesha diferida 2880 28 2025 a7
Ciirog crédilos con Administracionss publicas 123072 %9 67 366 10
Subvenciones 105,552 85 30458 53
IGIC 16.519.73 36.906,77
125.752,85 69.390,17
Oiras deudas con Adminisiraciones Publicas {4.811,08) {4 655, 28)
IRPF {2.437.81) (2. 258,95)
SﬂEdlid'lﬂ Cocial {2.373.27] (2398, 32)

{#.811,08) [#.659,28)

Segin las disposiciones legales vigenies, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta gue no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn, actualmente establecido en cuatro afos. La Sociedad tiene abéertos a inspeccitn
les cuatre ditimos ejercicios para fodos los impuestos gue le son aplicables salvo para el Impuasto
sobra Sociedades para el cual estarian abiertos los ejercicios 2021 y 2022, En opinidn del Administrador
Unice de la Sociedad, asl como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de impories
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccidn, de posibles interpretaciones diferentes de
la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

Con fecha 28 de febrero de 2023 se notificd a Compadia Canara de Pienscs, S A, como sociedad
dominante del grupa fiscal, la comunicacion de inicio de actuaciones de comprobacidn @ investigacidn
&n relacién con &l Impuesto sobre Sociedades (régiman de consalidacian fiscal) de los ejercicios 2019
y 2020. En dichos ejercicios la Sociedad tributaba en régimen de consolidacidn fiscal con las
sociedades Silos Canarios, 5.4, Sociedad Aliantica de Productos Ganaderos, 5.L.U,, Grupo Capisa
Gestidn y Servicios, 5.L L., Compafiia Canaria de Piensos, 5 A., Ganaderia Mezque, 5.L.U. y Graneros
de Fuerteventura, 5.4 L. (estas dos (limas abzorbidas por Compaiiia Canaria de Piensos, 5.A.).

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales abreviadas dichos procedimientos se

encuentran en curso sin gue lengamos conocimiente de que del mismo pueda derivar alguna
ragularizacidn fiscal

121 Célculo del Impuesio sobre Sociedades

La conciliacidn entre el importe neto de los ingresos ¥ gastos del ejercicio v la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguients:;

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Eurgs) Aumentos  Disminuciones Total
Elercicio 2023
Salso ce ingresos v gashas del ejercico

Oparacionas conlinuadas - {42651 64} (42 551 B4}
Impuesio sobee Sociedades

%tﬁﬂ! conlimuadas - [14.218,56) (14.216.88)
Saldp de ingresos y gasios dal ejedcicio Enies de impuashas = (SE. RS, SOy (B iR )
Difgrencias permaranies 0,74 . 074
Diferancias temporankss 2 825 &7 - 4628 BT
Bass Imponible (resultado fiscal) 26381 [S6_BER &0} (54.242,20)
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Cuenta de perdidas y Ein-'lﬂu
[Euras) AUmentos  NEMINUCIONES
Epereicio 2022
Saldo de ingrescs y pasios del ejerccio
Opeaciones confnuadas - (56549 50 (56.545,50)
Impuesto sobre Sociedades
Cperaciones continuadas - (11304 96) (11. 304 BE}
"Saklo de ingresos y Gaslos del ejercco antes de i - (67854 48] (67.854 a8)
Dilergncias parmananbes 300,04 . 00,04
Diferencias iempararias 2,625 57 s 2828 57
B-IH'HEHIHI [Elﬂhd-nﬂ'lﬂ 2. 925681 (67 .8:54 48 {64038 B5)

Las diferencias permanentes que dan lugar a un incrementio en las bases imponibles de los ejercicios
2023 y 2022 se corresponden con gastos fiscalmente no deducibles. Las diferencias lemporarias que
dan lugar a un incramento an [as basas imponibles de los ejercicios 2023 y 2022 sa correspanden con
la diferancia entre la amaortizacion contable y fiscal del fondo de comercio,

La conciliacién enfre el gasto / (ingresao) por impuestio sobre beneficios y el resultado de multiplicar log
tipos de gravamenes aplicables al total de ingrescs y gastos reconocidos &3 [a siguiente:

Cuanta de pérdidas y

{Eurces) 2023 2023
Saldg de ingreses y gasies del sjerciclo antes de impuesics (56.866,60)  (57.854.46)
Carga impositiva tedrica (tipo imposithia 25%) (4.217,15)  [16.963.67)
Digrencias pemaranies LR L] 75,01
Pévdidas da benalicios fscalas - 5.583 54
Gasto [ (ingress] impositive efectiva (14.216,96)  (11.304,96]

El gasto / (ingrese) por impuesto sobre beneficios se desglosa como skgue;

Cuania e pdrdidas y

gjananias
_(Euros) 2023 2022
Irnpuesto correnbs
Cesitn de deducciones y bases imponibles negativas por conselidacion fiscal {13,560 57) (16.232.21)
Pérdidas de benoficics fiscales - 5.553.64

(13.56057) (1054857}

‘Variaciin da impuashos difondos
Fog amedizacidn del fondo de comencio

(650, 29] [SoR
(14.216.86)  (11.304,96)

El calculo del Impuesto sobre Sociedades a pagar (a cobrar) es el siguiente:

_ {Euros) 2023 2022
Imipuasto comanie (13.560.57) (16232 21)
Pérdidas da banaficios Bacaley e 5.583 B4
Inferedns di demoda - BOGAT

Wiﬂﬂ : 137,94

sobre Socisdades a = Em diel G (13,560, 6T) (10,01, 46)
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12.2  Activos ¥ pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los actives y pasivos por impuesto
diferide son las siguientes:

Varaciorss reflejadas an
Cuenta do
Saldo iniclal pirdidas y Fatrimonia
_(Buros) ajustada ganancias Mo Salde final

Ejercicio 2023
ficiivos por impuesto diendo

Por amortizeciin del fondo de comarncia 2.023,87 656,30 - 2 380 26
Ejercicio 2022
Actvps por impuasho diarido

Par amomizassin del fardo de comencio 1.357 48 858,35 = 2038 a7

La Sociedad tributa desde el ejercicio 2018 bajo el Régimen Especial de Consolidacidn Fiscal previsto
en la normativa del Impuesto sobre Scciedades, siendo Compafila Canaria de Piensos, 5.4, la que
ocstenta la condicién de entidad dominante. Duranfe el ejercicio no s2 han producido compensaciones
de bases imponibles negativas derivadas de la aplicacién del régimen de los grupos de scciedades. El
crédito generado con la Sociedad dominante del Grupo (gestora del impuesto sobre sociedades)
consecuencia del efecto impositivo generado en esle gjercicio por el régimen de los grupos de
sociedades asciende a 13.560,57 euros (10.011,46 euros en &l ajercicio 2022). Mo existen diferencias
permanentes y lemporarias surgidas como consecuencia del régimen especial de consolidacidn fiscal.

Al 31 de diclembre de 2023 v 2022 la Sociedad no tiene bases imponibles pendientes de compensar,
Adicionalmentsa, la Sociedad no bene deducciones pendientes de aplicar, La Sociedad no ha generado
ni aplicado deducciones en el gjercicio 2023 y 2022,

13 INGRESOS ¥ GASTOS

131 Importe de la cifra de negocios

El importe de la cifra de negocio corresponde integramente a ventas y sernvicios prestados en el
archipiélago canario.

132  Aprovisionamientos

El desglose de la pariida "Aprovisionamientos” es el siguiente:

[Euras) 2023 2022
Compras da rateras primas 843, 11857 82345043
Compras de oiras aprovisicnamienbos Tr.32ea7 58.201,80
‘ariacién di existencias de material (26187 58] (1.630,38)

894,245.06  880,021,85

13.3 Gastos de personal

El desglose de la partida "Gastos de personal” es e siguiente:

{Ewros) piiFa] . iFF]

Suekics y galarios 131,923 57 118,414,559
Indamnizacionss §.169.42 T84 87
Seguridad Secial a cargo de la empresa 2384616 20,430,854
Oiros gashos sociales 3.315 B85 5457 31

165.265,00 150.137,51
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134  Otros gastos de explotacidén

El desglose de la partida "Otros gastos de explotacidn” es el siguiente:

_|Euros) 2023 027
Arrendamianiod y cdnones 1.442 80 58,30
Reparacionss y conservacidn 43671 55 85 TET 24
Servicios de profesionales independienies 8.780.65 8.726.05
Transporias 248,06 70,00
Primas de seguos 10,387,570 11.0:58,08
Servicios bancarios y similares 8715 435 38
Publicidad 245 45 240,00
Surninistros 56,701 .52 57.056,07
Ciros senicios 55.243.15 46,768,908
Otros tribartos 886,73 755,75
Oiiras pérdidas an geﬂmm 27,55 m,u

180.32219  1B3.047,18

13.5  Otros resultados
El desglose de la parida "Olros resultados™ es el siguiente;

{Esros) 2033 203
Gastos secepclonales (AT, 24) {200.04)
_Ingresos excepcionales T48.06 742,40
36588 442,36

136 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguients;

_Euros 023 pIFF]
Por créditos y prdstamos 07T 172,31
Par créditos 3l pevsonal T I7.08
Qbres ingressos fnanciercs - 145,13
M7 7T 173,21

13.7  Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

Euros 2023 a2z

Per préstasmas con entidades de crédiio (Nota 11.1) 1.497 88 2 55398

Oirea qgastos financieros 3.277.94 809,17
4.775.82 306313

14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que 1a Sociedad mantiene saldes y/o ha realizado transacciones durante
los ejercicios 2023 y 2022, asi como |a naturaleza de dicha vinculacian, es la siguiente:

Paraond o entdad Socisdsd
GCompatia Canaria de Piensos, 5.8, Saciedad Daminanta Directa
Geaneros de Tenerife, 5L Emprasa del Grupa
Grupo Capisa Gestidn y Sarvicios, 5.L.1. Emgresa del Grupo
Silop Cananios, §.A Emgresa del Grups

Las transacciones realizadas con parfes vinculadas corresponden a operaciones del frafico normal de
la Sociedad y se realizan a precios de mercado similares a los aplicados a entidades no vinculadas.
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Los saldos mantenidos con partes vinculadas son los siguientes:

Sochedad

Dominanbe Empresas del
[Eures] Dirgcta Qrupos TOTAL
Ejercicio 2023
Cusnlas cofrientas & cobrar al cofo plaza (Mata ¥, 1) 2257203 - 23.572,03
Chienbes (Mata 7.1) 28.38 - 78,38
Proweedores (Mota 11,3) {587 850,55) 287136  (5B4.67D,.18)
Dawdes a corto plaze (Moda 11.2) {183 333 31§ = {153,333 31)
Ejarcicio 2022
Gusntas codrientes & cobrar a8l cams plaza (Mota 7.1) 137 923 81 = 137 423 51
Chantas (Mata 7.1} 187 89 - 157,69
Prreéedones (Mota 11.2) {309 405,50) (1.766 00} (311.971,50)
Deudas a corto plazo (Mota 11.2) {46665 B46) = {45,556 B5)

Las transacciones reglizadas con partes vinculadas son las siguientes durante los ejencicios 2023 y
2022

Sociedad
Dominante Empresas dal
—{Euros) Directa grupe Total

Ejercicio 2023
Apravisionamienics (246107, 24) . {36 107, 24}
Adoguisicidn de inmowilizade {138,753, 48) . (138 TR 44)
Crras gastos de axplotacain (11336 51) (20 845, TE) (32 283 40)
Ejorcicio 3022
Imporie nedo da 8 cire oe negocios 197,64 - 19769
Aprovigiaramienbes (Fo2 B30 45) - {782,839 45)
Oilras gasios de ax Tl ] {2.852.50) - {3852 505

14.1 Administradores y alta direccidn

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Scciedad no tenla obligaciones contraldas en materia de

pensiones y de seguros de vida respecto al Administrador Unico ni & los miembros antericres del
Organo de Administracién.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Scciedad no forma parte de ningdn Organo de administracion de
sociedades en las que pudiese ser persona juridica administradora,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existian anticipos ni créditos concedidos al Administradar Unico
ni a los anteriores miembros del Grgano de Administracian, ni habla obligaciones asumidas por cuenta
de ellos a tiulo de garantia.

La Sociedad considera personal de alta direccidn a aquellas personas que ejercen funciones relativas
a los objetivos generales de la Socledad, tales como la planificacion, direccidn y control de las
actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia v plena responsabilidad, sdlo limitadas por
los criterios @ instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los drganos de gobiemno y
administracion gque representan a dichos titulares. Dado que las decishones estrabégicas v las
operaciones de negocio son instruidas v confroladas por el grupo al que pertenece, la Sociedad no
mantieng en su plantilla ningin empleado que pueda ser considerado como alta direccidn segon la
definicidn anteriorments axpussta,

Durante los ejercicios 2023 v 2022 no s han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de
los administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo.

En relacidn con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Administrador Unico ha
comunicado que no tienen siluaciones de conflicts con ol interéds de la Socedad.
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16, OTRA INFORMACION
151  Estructura de personal

El nimero medio de personas empleadas an el ejarcicio, expresado por categorias, es el siguiente:

MNumere de parsonass empleadas sl fnal dal ejercicio Mismarg medio do parscnas
—_Hombres ___Mujores Total empleadas en o ajercicio
2023 2021 2023 Hx2 2023 FLFF] #0323 2022
Encargacdo 1 1 . . i 1 1 1
Pacnes 5 4 . = L 4 5 4
] [ - - ] [] ] 5

La sociedad no cuenta con personas empleadas en el curso del ejercicio que presenten una
discapacidad igual o superior al 33%.,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Administrador Unico as hombra.
152  Avales

La Sociedad tiene préstamos que se encuentran garantizados por empresas del Grupo can un salda
pendiente da 123_187,08 euros (221,370,864 euros al 31 de diciembre de 2022).

153 Combinaciones de negocios

Mediante contrato de compravenia de explotacion ganadera formalizado el 29 de noviembre de 2018
la Sociedad adquirid @l negocio de “Explotacidn ganadera Tenoya-Los Granados® a unas personas
fisicas,

Dicha explotacion incluye una finca situada en & pago de Tenoya, donde llaman “Los Granados® asi
comao animales, semovientes, maquinaria, elementos de transporte, utensilios, aparataje, instalaciones
¥ aperos de trabajo. Incluida en el precio también se encuenira la correspondiante Boencia o permisc
adminisirativo,

El precic total de la operacidn ascendid a 2.852.511,28 euros de los cuales el Socio Unico pagd
1.333.915,65 euros, 118,535 63 euros son retenidos en concepto de subvenciones pendientes de cobro
y 1.400.000,00 euros restantes son pagados an 60 mensualidades teniendo un vencimiento ariginal
para el 28 de noviembre de 2024. Durante el ejercicio 2023 se ha fimado una carencia de capital de
12 meses por lo que el nueve vencimiento se ha fijado para el 29 de noviembre de 2025,
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El valor razonable de los actives y pasivos adquiridos en la fecha de adquisician fue el siguiente;

ACTIVD 0 12018
ACTIVO HO CORRIENTE

Inmnonilizado inangibie 540 184, 58
Inmerlizaciones malenales 2202 297 50
Exisiencias 80.010,00
Dwudores comarciales y olras cusntas & cobisr 7.525 92
TOTAL ACTIVO 2800, 000,00
Fondg de comarcio surgido en ls operacidn (Mota B) 52.511.28
TOTAL AGTIVD 1.052.511,28

16.  GESTION DE RIESGOS MEDIOAMBIENTALES

El Administrader Unico de la Sociedad estima que no existen contingencias significativas relativas a la

proteccion y mejora del medio ambiente, por lo que no consideran necesario registrar provision alguna
en tal sentido.

17. HECHOS POSTERIORES

Mo se han producido acontecimientos pasteriores al cierra dal ejercicio dignos de mencian.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023, de Explotaciones de Vacuno Capisa, SLU. han sido formuladas por el
Administrador Unico an fecha 25 de marzo de 2024,
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"GRUPO CARISA G ¥ SERVICIOS, 5.L.U,
Representada por D. Heriperto Etala Socas
Administradar Unid
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